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Thị trường ngày 05.01.2016

Tin tức

DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG

- Sự suy yếu của các cổ phiếu lớn khiến chỉ số 2 sàn tiếp tục giảm điểm. Thanh khoản suy 
giảm nhẹ và được hỗ trợ bởi các cổ phiếu đầu cơ. 
- Cổ phiếu ngân hàng, dầu khí, chứng khoán tiếp tục bị bán mạnh trong phiên hôm nay với 
mức giảm khá lớn, trong đó tiêu biểu VCB và SSI bị bán mạnh về điểm số và giá trị 
- Khối ngoại tiếp tục bán ròng trở lại trên HOSE với hơn 101 tỷ đồng, tập trung bán ròng 
mạnh VIC hơn 63.9 tỷ, VCB 24 tỷ, PVD 18 tỷ...Mua ròng trên HNX  hơn 18 tỷ, mua nhiều 
AAA hơn 8.5 tỷ, PLC 4.2 tỷ...

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

- Chỉ số 2 sàn tiếp tục sụt giảm, đà bán gia tăng mạnh hơn chỉ số Vn-Index tiến gần về vùng 
hỗ trợ. Ảnh hưởng tiêu cực từ thị trường chứng khoán toàn cầu cùng với việc giá dầu tiếp 
tục sụt giảm trở lại đã cản trở đà phục hồi của các chỉ số
- Khả năng sụt giảm ngắn hạn vẫn còn, tuy nhiên lực cầu bắt đáy sẽ gia tăng trở lại tại vùng 
560-565 sẽ giúp thị trường hồi phục 
- Xu hướng tăng thị trường vẫn được duy trì do yếu tố chu kỳ cũng như kỳ vọng việc công 
bố kết quả kinh doanh Quý 4/2015 sẽ thúc đẩy thị trường tăng điểm. 
- Các ngân hàng có dấu hiệu tăng lãi suất trở lại để thu hút vốn năm 2016. Hôm nay là ngày 
thứ 2 áp dụng tỷ giá trung tâm, diễn biến tỷ giá diễn ra trái chiều, trong khi các ngân hàng 
đồng loạt giảm giá mua bán USD thì tỷ giá trung tâm tiếp tục tăng 17đ so với khi áp dụng cơ 
chế mới. Rủi ro biến động tỷ giá và lãi suất đã tác động phần nào lên tâm lý nhà đầu tư, 
khiến nhà đầu tư thận trọng hơn. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ

- Có thể xem xét giải ngân một phần khi chỉ số tiếp tục điều chỉnh về vùng hỗ trợ 560-565
- Những nhà đầu tư đang nắm giữ cổ phiếu, có thể tiếp tục duy trì vị thế nắm giữ, cơ cấu 
sang với các cổ phiếu có kết quả kinh doanh tốt, có triển vọng trong năm 2016

CỔ PHIẾU CHÚ Ý 

- Tín hiệu bán kỹ thuật  05/01/2016: MWG, PVD, VNM
- Các cổ phiếu dẫn đầu về thanh khoản: OGC 9.7 triệu, FLC 9.4 triệu, HAG 7.6 triệu, HQC 
4.9 triệu...

Vĩ mô trong nước Thuế, phí “ngốn” gần 50% lợi nhuận, làm sao doanh nghiệp lớn lên được?

Nhận định về thực trạng doanh nghiệp tư nhân Việt Nam hiện nay, Chuyên gia kinh tế Phạm 
Chi Lan cho rằng, khu vực tư nhân trong nước dường như không lớn lên được. “Số lượng 
doanh nghiệp tăng nhưng quy mô cứ nhỏ dần, thậm chí nhỏ li ti. Tăng trưởng số lượng 
doanh nghiệp qua các năm ở Việt Nam gần đây có sự trồi sụt dữ dội. Nhiều doanh nghiệp 
năm trước đăng ký thành lập, năm sau đã đóng cửa. Doanh nghiệp muốn tồn tại, hoạt động 
còn nhiều khó khăn” – bà Lan cho biết. Theo số liệu của Tổng cục thống kê, năm 2012 cả 
nước có 4,6 triệu hộ kinh doanh cá thể, tạo 7,8 triệu việc làm phi nông nghiệp, tương đương 
35% số lượng việc làm phi nông nghiệp. Như vậy, toàn bộ khu vực tư nhân (kể các các 
doanh nghiệp ngoài nhà nước và khu vực hộ kinh doanh cá thể) tạo ra 14,5 triệu việc làm, 
chiếm 76,7 % việc làm phi nông nghiệp hiện nay.

Vĩ mô thế giới 7 phút kinh hoàng của chứng khoán Trung Quốc

Chiều 4/1, trong phiên giao dịch khởi đầu năm mới, lệnh bán dồn dập đổ về Shenwan 
Hongyuan Group – công ty môi giới chứng khoán lớn thứ 5 ở Trung Quốc tính theo giá trị thị 
trường. Trước đó, chỉ số CSI 300 đã giảm 5%, khiến thị trường phải ngừng giao dịch trong 
15 phút. Ngay lập tức nhà đầu tư đã thi nhau tháo chạy trước khi bị mắc kẹt với chính sách 
mới mà theo đó thị trường sẽ đóng cửa sớm nếu mức giảm vượt quá con số 7%. Kết quả là 
thị trường đã phản ứng rất nhanh: chỉ mất 7 phút để mức giảm tăng lên 7% và khối lượng 
giao dịch tăng vọt lên mức cao kỷ lục. Đà lao dốc chóng vánh của TTCK Trung Quốc trong 
phiên hôm qua cho thấy rốt cục thì biện pháp được thiết kế để khôi phục lại sự bình tĩnh trên 
một trong những thị trường biến động mạnh nhất thế giới chỉ đang gây ra hiệu ứng ngược 
lại. Thậm chí Andrew Sullivan, chuyên gia đến từ công ty chứng khoán Haitong, còn dự báo 
cơn bán tháo vừa qua có thể buộc các nhà hoạch định chính sách Trung Quốc phải ngay lập 
tức điều chỉnh luật mới.

Hoạt động doanh nghiệp Microsoft Việt Nam bỗng dưng nộp gần 200 tỷ thuế thu nhập doanh nghiệp

Việc một doanh nghiệp FDI nộp thuế không phải là chuyện lạ, nhưng lạ ở chỗ nếu đúng quy 
trình, Microsoft Mobile vẫn đang trong giai đoạn được hưởng ưu đãi thuế thu nhập doanh 
nghiệp trong 4 năm kể từ năm đầu tiên đi vào hoạt động (Nhà máy Nokia Bắc Ninh– tên gọi 
cũ của Microsoft Mobile hoạt động từ tháng 6-2013). Cục Thuế Bắc Ninh lý giải việc 
Microsoft nộp thuế thu nhập doanh nghiệp do chưa được Bộ Khoa học và Công nghệ cấp 
giấy chứng nhận công nghệ cao nên không được ưu đãi miễn thuế. Vì vậy, doanh nghiệp đã 
tự kê khai và nộp vào ngân sách Nhà nước. Cục Thuế tỉnh Bắc Ninh cũng dự kiến phải hoàn 
trả doanh nghiệp số thu này nếu Microsoft được công nhận là doanh nghiệp công nghệ cao.
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Thanh khoản tiếp tục sụt giảm, tổng khối lượng giao dịch toàn sàn đạt 104.095.708 

đơn vị, tương đương giá trị giao dịch là 1.546,06 tỷ đồng.
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Các cổ phiếu chủ chốt đồng loạt mất điểm: VNM và BVH giảm 1.000 đồng, VCB giảm 

700 đồng, MSN giảm 500 đồng, STB giảm 300 đồng…

Dẫn đầu thanh khoản toàn sàn là OGC  với 9,7 triệu cổ phiếu, thứ hai là FLC 9,1 triệu, 

tiếp theo là HAG 7,54 triệu, HQC 4 triệu…

Khối ngoại bán ròng hơn 101 tỷ đồng, bán nhiều VIC 63,9 tỷ, VCB 24 tỷ, PVD 18 tỷ, 

SSI 17,7 tỷ, OPC 10,6 tỷ… mua nhiều NT2, CAV, NCT, DPM, KSB... 
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lực bán tăng mạnh, chỉ số rơi xuống vùng

kháng cự. 

- Chỉ số Stochatics Oscilator rơi mạnh từ 80

xuống 55 cho thấy áp lực bán tăng mạnh

- MACD ngừng tăng và đi ngang cho thấy rủi
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khiến thịr trường sụt giảm phiên thứ ba liên tiếp.
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NT2 84,084,918       0.50        -               

NCT 9,293,697         0.13% 4.12         

0.18% 9.15         18,560     343,430        

-          -          

-           -          -               -          -          

-               

DPM 85,729,076       0.26% 9.84         

234,153,223     0.05% 2.95         

KSB 6,090,484         0.23% 79,010          -               -          -          

HAH 10,064,233       0.06% 54,460          

-           -          

DCM

0.28        

2.35         1,000       0.04        

KDC 74,130,670       0.20% 2.25         -          -          

-               -          -          

MSN 125,131,470     31.37% 23,600          -               

HSG 12,926,293       39.13% 1.60         -          -          

-          

-          -          

5,003,154         20.01% 54,350          

893,363,290     1.86%

-               -          

PTB 6,032,001         7.11% 18,010          

1.52         -           DHC

GAS

-          

-          

2.65        

1.40         -           -          

4.02         

2.07         

-          

-               

0.02        

EIB

-               -          -          CTD 149,331            48.65%

-               -          -          

CII 19,087,023       37.20% 58,000          

-           -          

1.32         -               -          -          

ELC 13,063,652       17.12% 51,040          

46,099,547       26.27% 1.23         

-               -          

-          

-          

-           -          

1.16         -           -          

1.07         -               -          

HT1

-           

-          BID 956,311,701     2.03%

GTN 6,800,907         8.69% 64,000          

10.42% -          2,400       0.06        

1.07         

1.07         

-          -               -          

1.01         -           -          

-               

-          

GSP 11,459,380       10.80% 63,390          

122,669,717     

BHS 53,938,638       5.27% 0.87         -               -          2,710       0.05        -          

-               -          -          

-           -          -          BCI 34,092,553       9.69% 34,370          -               -          0.81         

PPC 109,910,788     15.31% 0.68         480          0.01        -               -          -          

-               -          -          

VCB 240,484,439     20.98% 0.67         15,700          

VIC 270,556,158     

-          -          

-               -          -          

752,080   19.09      40,000    PVD 46,351,888       35.70% 42,100          40,000          1.01        1.06         

SSI 233,981,195     51.26% 0.30         847,290   17.97      -               

OPC 9,937,931         9.74% -           3,770       0.13        

14,240          

-               -               -          

HPG 71,882,122       39.19% -           237,480   6.79        -               

4.35        

88,000          HHS 59,155,258       23.62% 515,430   6.25        1.06         

6,220            HAG 224,390,894     14.17% 0.06         

0.15         432,500   

436,500   

3.34        FLC 200,842,094     11.09% 20,000          

0.56         120,000   2.17        CTG 16,946,126       29.54% 31,000          

TMT 12,823,486       7.42% 20,040          

100               DXG 22,914,901       29.46%

VHC 15,399,789       32.33%

10,160          0.29         27,060     0.77        

18,090     0.49        0.00         

DRC 10,850,403       37.13%

31,050     0.25        

0.01         10,000     0.43        

-          FMC 8,144,450         8.28% -           

ITC 19,720,569       20.46% -               -          

-          

BMP 8                       49.00% -           1,560       0.20        -          -               

0.21        

20,420     0.19        

-               

-               

-               VPH 15,307,821       15.22% -           

-           6,490       0.13        FCN 9                       31.93% -               

0.11        HCM 6                       49.00% -               

TBC 30,808,446       0.48% -               

SBT 76,226,022       7.94% 860               

49.00% -               VNS 2                       

0.02         5,000       

HBC 1,329,475         47.24% 60                 

-           3,000       0.09        

0.12        

-           3,960       0.10        

-           3,720       



Market Highlight

HNX HNX-Index CP bil. VND

HNX Top 5 theo KLGD Nhận định / Bình luận thị trường

►

►

►

HNX Top 5 theo % tăng
►

►

HNX Top 5 theo % giảm HNX - Top 10 theo vốn hóa

HNX Top 5 Mua ròng NDTNN

tỷ

tỷ

tỷ

tỷ

tỷ

HNX Top 5 Bán ròng NDTNN HNX - Cổ phiếu khuyến nghị theo dõi / mua / bán / nắm giữ
tỷ

tỷ

tỷ

tỷ

tỷ
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CEO

NDN

68.6        

6.3        5,973.02        

VCG 441.7      

SHB 948.1      

336.24           

-0,2 17,300           

HNX 1,010,820 18.00             

VCG

GD NDTNN KL Ròng GT Ròng (tỷ)

15.1      

10.9      

05 January 2016

4.3        

TH.DOI8.2        0.6        

6.0        

MUA

1.3        

NA

1.1        

28.7% 9.4%

P/B Giá Khuyến

2.3        

TH.DOI

0.9        

10.4      32.3        

(lần)

1,425.29        

7,281.22        

4.4        

5.0        

4,814.65        14.7      

(tỷ)

1,036.22        

14.1%

TH.DOINA

TH.DOI

(lần)

0.9        NA

1.0        NA

8.6        2,932.95        

Vốn hóa

36.3      

3,662.61        11.6      

11.1      

P/E

NTP

222.3      

62.0        59.1      

16.3      

Giá

(000')

24,500           

116,200         

101,600         42.4        VCS

-0,7 446.7      

80.8        

Mã CK SLCPLH

13,000           

128.4      

123,000         

168,900         

PLC

(triệu)

20,000           HUT

PVS

34,300           

LIG 1,3

DBC

HUT -1,9

-0,9

VKC -0,2

TCT

8,5

IVS 1,7

VCS 1,8

PLC 4,2

AAA

PPS -1.1 (-10.0%)

1,600             

VDL -3.4 (-9.7%) 1,100             

DC4 -0.8 (-9.6%)

629,700         

22.8%

72.0      3,052.76        44.2%7.4        2.9        

PHP

2.5        

4,814.65        

5,973.02        8.2        0.6        

VCG

PVI

SHB 6.3        

441.7      10.9      

25.5      

948.1      

14.7      

20.6      6,735.38        

0.5%

1.6%

4.7% 1.8%

0.3 (10.0%)

4.0%6.7%

17.8% 6.9%5.0        

2.2        12.9      

0.9        

327.0      

5,100             

200                

100                

(000') (tỷ)

2,100             

VCM 1.5 (15.8%)

3.2 (9.9%)SGC

LCS

TV3 2.5 (10.0%)

QHD 4.5 (9.9%)

ACBOCH -1.1 (-9.7%)

DHT -3.8 (-10.0%) 100                

700                

SQC

SLCPLH

(triệu)

-                 

PVS

19.4      

16.3      

81.0      

200                

896.3      

446.7      

ROA

17,387.71      

-8.5%

ROE

0.5%

(lần)

Vốn hóa P/B

7.8%

Khối ngoại mua ròng 18 tỷ đồng, mua nhiều AAA, PLC, VCS, IVS, LIG… bán nhiều 

HUT, DBC, TCT, VKC, VCG... 

Nhóm cổ phiếu lớn tiếp đà giảm: PVS giảm mạnh 400 đồng; ACB, BVS giảm 300 

đồng; VCG giảm 200 đồng; KLS, SCR, SHB, VND giảm 100 đồng…

TIG tiếp tục dẫn đầu về thanh khoản với gần 4,2 triệu cổ phiếu, KLF đứng thứ 2 với 

3,3 triệu, tiếp theo là SCR 2,5 triệu, AAA 1,8 triệu, LIG gần 1,6 triệu…

Mã CK

LIG 0.3 (3.0%) 1,550,450      

AAA 0.9 (7.1%) 1,842,020      Chốt phiên, tổng khối lượng giao dịch toàn thị trường đạt hơn 43,6 triệu đơn vị, tương 

đương giá trị giao dịch là 461,31 tỷ đồng.

KLF

TIG -0.1 (-0.9%) 4,191,600      

- Áp lực bán gia tăng khiến HNX-Index phá

vỡ hỗ trợ MA20, nến đỏ thân dài cho thấy áp

lực bán khá mạnh. 

- Stochatics Oscilator giảm mạnh cắt xuống

vùng quá mua cho tín hiệu bán

- MACD đã ngừng tăng và đi ngang cho tín

hiệu rủi ro giảm điểm

Chỉ số HNX-Index lại phá vỡ MA20

-0.2 (-4.5%) 3,261,470      Giao dịch tiêu cực dù lực bán giá thấp không quá mạnh nhưng tiếp tục được duy trì 

khiến thị trường ngập trong sắc đỏ.SCR -0.1 (-1.1%) 2,481,610      

461.31                   

1.5        

43,646,499            

P/E

05/01/2016 78.43 -1.02 -1.29%

Giá

NA TH.DOI

19.6      

(lần)

19.1      

7.4%

13.0%

5.7%

8.7        

17.3      

-10.7%107.3      8,691.22        70.5-      

mục tiêu nghị

7,281.22        

5,668.30        

1.0        

0.9        



MarketHighlight

► Nguyễn Việt Dũng Trưởng phòng Nghiên cứu Phân tích
dungnv@vietinbanksc.com.vn

► Đặng Trần Hải Đăng Phó phòng Nghiên cứu Phân tích
dangdth@vietinbanksc.com.vn

► Trịnh Thị Thu Phương thuphuong@vietinbanksc.com.vn
- Tổng hợp thông tin vĩ mô
- Phân tích kỹ thuật
- Nhận định, bình luận thị trường

► Nguyễn Thu Hằng hangntt@vietinbanksc.com.vn ► Vũ Ánh Nguyệt nguyetva@vietinbanksc.com.vn
- Ngân hàng - Cao su
- Dược phẩm - Thủy sản
- Phân bón - Dệt may
- Nước giải khát - Mía đường

► Lê Duy Hưng hungld@vietinbanksc.com.vn ► Nguyễn Quang Nghĩa nghianq@vietinbanksc.com.vn
- Bất động sản - Dầu khí
- Thép - Phân bón
- Xây dựng

Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán 
chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu 
cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến 
tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ 
thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

www.vietinbanksc.com.vn   I   T  +84 4 3974 7952   I   F  +84 4 3974 1760    I    research@vietinbanksc.com.vn

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.
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