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Vĩ mô thế giới Hệ thống tài chính của Anh thoát "giai đoạn hậu khủng hoảng"

Ngân hàng trung ương Anh (BoE) vừa tuyên bố hệ thống tài chính của nước này đã bước ra 

khỏi “giai đoạn hậu khủng hoảng” song BoE chưa cần phải hành động để kiểm soát tín 

dụng, bởi thị trường tài chính Anh chưa có dấu hiệu tăng trưởng nóng quá mức. Các ngân 

hàng chủ chốt của nước này đã vượt qua "bài sát hạch sức khỏe" hằng năm được thực hiện 

nhằm đánh giá mức độ đủ vốn của hệ thống ngân hàng Xứ sở Sương mù. BoE cho biết 

chưa vội yêu cầu các ngân hàng tăng mức bổ sung vốn vào thời điểm hiện tại.

Hoạt động doanh nghiệp Hakinvest điều chỉnh giảm sâu kế hoạch lợi nhuận 2015, lên phương án phát hành 30 

triệu CP huy động vốn

 Cụ thể, Hakinvest sẽ phát hành 30 triệu cổ phiếu mệnh giá 10.000 đồng/cổ phiếu cho cổ 

đông hiện hữu với tỷ lệ 2:3 (cổ đông sở hữu 1 cổ phần sẽ được hưởng 1 quyền mua, cứ 2 

quyền mua sẽ được mua 3 cổ phiếu mới). Do ngân hàng Oceanbank bị đưa vào diện bị 

kiểm soát đã ảnh hưởng lớn tới nguồn vốn vay của công ty dẫn tới kế hoạch kinh doanh của 

công ty gặp nhiều khó khăn do không huy động đủ vốn vào thời gian cao điểm. Do vậy các 

chỉ tiêu về doanh thu và lợi nhuận của công ty giảm mạnh, đặc biệt, HĐQT xin giảm chỉ tiêu 

trả cổ tức năm 2015 tỳ 15% về 0%.

Thị trường ngày 2.12.2015

Tin tức

DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG

• Chỉ số khởi sắc ngay từ đầu phiên, số cổ phiếu tăng điểm chiếm ưu thế, tuy nhiên nhà đầu

tư khá thận trọng khiến thanh khoản tiếp tục sụt giảm so với phiên trước. Các cổ phiếu vốn

hóa lớn vẫn có sự phân hóa, tăng giảm không đồng đều. Dòng tiền có sự dịch chuyển vào

nhóm cổ phiếu công nghệ thông tin, ngân hàng, vật liệu xây dựng

• Cung cầu trên thị trường khá ổn định, áp lực bán vùng giá thấp giảm đáng kể, giao dịch ở

nhóm cổ phiếu vừa và nhỏ khá sôi động, trong khi ở các cổ phiếu lớn trầm lắng hơn

• Khối ngoại bán ròng trên cả 2 sàn, lực bán gia tăng mạnh lên các cổ phiếu lớn như VCB,

HHS, VIC, MSN...

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

• Vn-Index đã tạo đáy ngắn hạn và đang tích lũy vùng 570-575 với thanh khoản duy trì ở

mức thấp. Chỉ số có khả năng tiếp tục hồi phục trong ngắn hạn. Tương tự, chỉ số HNX-Index

tích lũy vùng 80-80.5

• Việc thiếu cố phiếu dẫn dắt có thể sẽ cản trở đà tăng ngắn hạn. Các chỉ số khó có tăng

trưởng mạnh. Trường hợp lực cầu bắt đáy gia tăng, VN-Index có thể hồi phục về vùng 595-

600, ngược lại áp lực bán vẫn tiếp tục, chỉ số có thể giảm về 555-560

• Các nhân tố ảnh hưởng tới thị trường trong Tháng 12/2015: Áp lực bán lên các cổ phiếu

lớn vẫn tiếp tục do dòng vốn ngoại ngắn hạn có thể bị rút ra nếu Fed nâng lãi suất sau nhiều

lần trì hoãn. Biến động vốn cuối năm cũng như hoạt động tái cơ cấu Quý 4/2015 của các

quỹ ETF. Kỳ vọng kết quả kinh doanh Quý 4, cũng như các con số thống kê về vĩ mô

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ

• Nhà đầu tư chấp nhận rủi ro: Gia tăng tỷ trọng cổ phiếu tại vùng hỗ trợ 570-575

• Thực hiện chốt lời khi chỉ số tiến tới vùng 595-600 nếu lực cầu yếu, áp lực bán lớn

• Nhà đầu tư thận trọng: Có thể gia tăng tỷ trọng với cổ phiếu kỳ vọng kết quả kinh doanh tốt 

Vĩ mô trong nước WB: GDP Việt Nam sẽ tăng trưởng 6,6% trong năm 2016

Trong báo cáo “Điểm lại” mới cập nhật về tình hình kinh tế Việt Nam năm 2015, Ngân hàng 

thế giới (WB) nhận định, mặc dù kinh tế toàn cầu vẫn còn bất ổn nhưng sự phục hồi của 

kinh tế Việt Nam là hết sức ấn tượng. Việt Nam vẫn chống chịu tốt giữa bối cảnh biến động 

bên ngoài. Trên cơ sở đó, WB dự báo tăng trưởng GDP năm 2015 của Việt Nam đạt 6,5%; 

lạm phát 1,5%; thặng dư tài khoản vãng lai chiếm 0,1% GDP; nợ công chiếm 61,3% GDP. 

Đối với năm 2016, WB dự báo lạc quan hơn khi đưa ra mức tăng trưởng GDP là 6,6%; lạm 

phát khoảng 3%; thâm hụt tài khoản vãng lai 0,2% GDP; nợ công chiếm 63,2% GDP.
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Áp lực bán không còn mạnh. Người cầm cổ hạn chế tiết cung. Giao dịch thận trọng 

khiến dòng tiền vào thị trường bị hao hụt. Thanh khoản sụt giảm
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STB cùng tăng 300 đồng, các mã còn lại tăng nhẹ 100 đồng.

Tiền đổ vào các cổ phiếu đầu cơ khá mạnh, thanh khoản nhóm cổ phiếu đạt ở mức 

cao: FLC 10.5 triệu, HAG 9.8 triệu, OGC 6.9 triệu, HHS 4.6 triệu…

Khối ngoại bán ròng mạnh gần 131 tỷ đồng trên HOSE, bán nhiều VCB 43.3 tỷ, HHS 

24.6 tỷ, VIC 15.6 tỷ, MSN 13.8 tỷ, KDC 9.3 tỷ…
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-Mẫu hình nến Bullish Engulfing hình thành

cho tín hiệu khả năng đảo chiều tăng ngắn

hạn. Thanh khoản có sự sụt giảm cho thấy

áp lực bán đã chững lại. Cung giá thấp tiết

giảm đáng kể, tuy nhiên giao dịch khá thận

trọng, lực cầu giá cao thấp

- MACD tiếp tục sụt giảm mạnh sau khi cắt

đường zezo, xu hướng tiêu cực dài hạn

- Stochatics Oscilator cắt lên trên đường tín

hiệu cho tín hiệu khá tích cực trong ngắn hạn

Chỉ số tiếp tục hồi phục trong ngắn hạn
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VN-Index lình xình trong đầu phiên sáng, sau đó túc tắc đi lên. Đà tăng chậm nhưng rõ 

nét. Thời điểm lên cao nhất, chỉ số vượt mức 576 điểm.
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-           -          

1.47         -               -          -          

ELC 13,588,097       15.84% 22,070          

4                       49.00% 0.53         

-               -          

-          

-          

5,000       0.16        

0.52         -           -          

0.58         -               -          

HAH

-           

-          SVC 4,297,963         31.81%

SHI 19,695,243       13.00% 25,210          

2.38% -          2,000       0.10        

0.37         

0.38         

-          -               -          

0.21         -           -          

-               

-          

HTL 219,137            46.26% 1,390            

10,813,633       

OGC 129,677,444     5.77% 0.17         -               -          -           -          -          

-               -          -          

-           -          -          BCI 34,510,753       9.20% 6,000            -               -          0.15         

TSC 68,655,023       2.50% 0.14         -           -          -               -          -          

-               -          -          

HHS 63,727,827       21.66% -           -               

VCB 236,087,378     

-          -          

50,000          2.11        50,000    

508,910   21.84      100,000  VIC 260,875,480     14.99% 145,790        100,000        4.30        6.26         

MSN 110,753,220     33.30% 0.74         206,260   14.51      -               

KDC 70,657,574       21.47% 0.28         354,990   9.55        

10,570          

10,400          -               -          

DPM 80,238,455       27.88% 0.10         242,210   7.57        3,200            

6.50        

107,910        BID 950,122,866     2.21% 457,750   9.73        2.31         

14,990          BVH 162,550,046     25.11% 0.79         

0.01         508,580   

126,350   

5.64        STB 351,548,169     11.35% 1,000            

-           203,530   5.56        CSM 26,531,778       13.16% -               

HAG 214,768,664     15.39% 379,160        

114,460        GAS 890,860,990     1.99%

ITA 273,974,278     19.03%

18,000          0.33         216,600   4.02        

627,290   3.90        -           

EIB 48,047,164       26.11%

97,140     2.98        

-           317,530   3.36        

-          SAM 60,755,984       15.29% 0.87         

HNG 342,566,448     0.62% 1,000            -          

-          

NT2 83,157,413       18.64% -           61,400     1.65        -          -               

3.50        

31,060     1.49        

-               

-               

-               PGD 24,880,289       7.53% -           

-           58,540     1.45        TTF 61,902,708       4.81% -               

1.44        VNE 18,378,320       20.16% -               

PDR 69,236,748       14.69% -               

DRC 10,662,101       37.33% 6,480            

36.89% 35,880          PVD 42,190,911       

0.29         30,600     

KBC 85,748,729       30.97% 100               

1.11         68,870     2.12        

1.36        

-           85,010     1.12        

-           129,590   



Market Highlight

HNX HNX-Index CP bil. VND

HNX Top 5 theo KLGD Nhận định / Bình luận thị trường

►

►

►

HNX Top 5 theo % tăng
►

►

HNX Top 5 theo % giảm HNX - Top 10 theo vốn hóa

HNX Top 5 Mua ròng NDTNN

tỷ

tỷ

tỷ

tỷ

tỷ

HNX Top 5 Bán ròng NDTNN HNX - Cổ phiếu khuyến nghị theo dõi / mua / bán / nắm giữ
tỷ

tỷ

tỷ

tỷ

tỷ
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PVS

ACB

446.7      

6.6        6,257.45        

CEO 68.6        

SHB 948.1      

17,477.34      

-2,2 70,000           

HNX -835,350 12.00-             

LAS

GD NDTNN KL Ròng GT Ròng (tỷ)

19.5      

15.4      

02 December 2015

19.1      

TH.DOI8.2        0.6        

5.0        

BAN

0.9        

NA

1.5        

28.7% 9.4%

P/B Giá Khuyến

2.3        

MUA

1.0        

19.5      896.3      

(lần)

358.87           

5,079.67        

4.3        

14.7      

1,056.81        6.0        

(tỷ)

8,710.66        

-1.5%

TH.DOINA

TH.DOI

(lần)

1.1        19.6      

1.3        NA

8.6        3,143.03        

Vốn hóa

38.9      

3,613.03        11.6      

11.1      

P/E

NTP

441.7      

62.0        58.3      

11.5      

Giá

(000')

54,000           

31,100           

22,000           200.0      OCH

-2,4 441.7      

80.8        

Mã CK SLCPLH

124,100         

32.3        

9,300             

279,000         

PLC

(triệu)

31,900           NDN

VCG

324,500         

HLD 0,2

SHS

VND -3,5

-2,5

VCS -2,2

PVS

2,1

SCR 0,2

VKC 0,5

CHP 0,7

PVC

AMV -0.4 (-9.8%)

100                

VC3 -2.1 (-9.3%) 132,000         

V21 -0.5 (-8.9%)

120,000         

22.8%

16.0      3,200.00        -3.5%32.1-      1.7        

PHP

2.5        

5,068.13        

6,257.45        8.2        0.6        

PVI

VCG

SHB 6.6        

222.3      22.8      

11.5      

948.1      

17.3      

22.2      7,258.51        

0.5%

1.8%

5.7% 1.6%

0.4 (10.0%)

4.0%6.7%

-10.7% -8.5%70.5-      

2.2        12.9      

8.7        

327.0      

1,100             

100                

100                

(000') (tỷ)

4,100             

BED 3.1 (10.0%)

7.4 (9.9%)VNF

LTC

MCF 1.4 (10.0%)

SGH 4.1 (9.9%)

ACBSDU -1.4 (-9.7%)

PSE -1.3 (-10.0%) 100                

400                

PVS

SLCPLH

(triệu)

5,500             

SQC

19.5      

81.0      

19.5      

100                

896.3      

107.3      

ROA

17,477.34      

6.9%

ROE

0.5%

(lần)

Vốn hóa P/B

7.8%

Khối ngoại bán ròng mạnh 12 tỷ đồng, bán nhiều VND, SHS, PVS…mua ròng PVC 2.1 

tỷ, các mã khác mua ròng không đáng kể như CHP, VKC, SCR, HLD…

Nhóm cổ phiếu chủ chốt khởi sắc không đồng đều, giá chịu sự phân hóa: ACB, BVS, 

PVX cùng tăng 100 đồng; PVS, VND giảm nhẹ 100 đồng...

Dẫn đầu về thanh khoản là KLF với 4.9 triệu đơn vị, SHB 2.9 triệu, HBS 2.8 triệu, PVX 

1.8 triệu, SCR 1.7 triệu…

Mã CK

SCR 0 (0.0%) 1,748,760      

PVX 0.1 (3.2%) 1,751,430      Lượng cung giá cao khá tốt. Tuy nhiên, cầu còn rất hạn chế, tâm lý e ngại đè nặng 

khiến giao dịch trở nên dè dặt, trầm lắng. Đà tăng theo đó thiếu sự bứt phá

SHB

KLF 0.2 (4.3%) 4,863,950      

- Nến Spin tiếp tục hình thành cho thấy sự

thận trọng của nhà đầu tư. Nến vẫn nằm

dưới dải Bolinger Band đang mở rộng phía

dưới, khả năng chỉ số sẽ tiếp tục hồi phục

trong ngắn hạn tuy nhiên rủi ro giảm điểm

vẫn khá cao

- Stochastic Oscilator sụt giảm mạnh từ từ 24

xuống 15

- MACD sụt giảm nhẹ, tiến sát đường zezo,

cảnh báo tín hiệu tiêu cực trong dài hạn

- Chỉ số sẽ giằng co test lại vùng hỗ trợ 80-

80.5 trong phiên tới

Chỉ số tiếp tục hồi phục trong ngắn hạn

0 (0.0%) 2,947,690      Tăng ngay khi mở cửa, đồ thị giá giằng co trồi sụt liên hồi trên mốc tham chiếu trước 

khi nhanh chóng hồi phục, khép phiên ở mức tăng cao nhất trong ngày.HBS 0.1 (2.4%) 2,760,900      

373.15                   

1.5        

42,936,506            

P/E

02/12/2015 80.54 0.27 0.34%

Giá

NA TH.DOI

13.0      

(lần)

19.1      

7.4%

13.0%

4.7%

0.9        

14.7      

17.8%446.7      8,710.66        5.0        

mục tiêu nghị

8,691.22        

5,079.67        

0.9        

1.0        
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► Nguyễn Việt Dũng Trưởng phòng Nghiên cứu Phân tích
dungnv@vietinbanksc.com.vn

► Đặng Trần Hải Đăng Phó phòng Nghiên cứu Phân tích
dangdth@vietinbanksc.com.vn

► Trịnh Thị Thu Phương thuphuong@vietinbanksc.com.vn
- Tổng hợp thông tin vĩ mô
- Phân tích kỹ thuật
- Nhận định, bình luận thị trường

► Nguyễn Thu Hằng hangntt@vietinbanksc.com.vn ► Vũ Ánh Nguyệt nguyetva@vietinbanksc.com.vn
- Ngân hàng - Cao su
- Dược phẩm - Thủy sản
- Phân bón - Dệt may
- Nước giải khát - Mía đường

► Lê Duy Hưng hungld@vietinbanksc.com.vn ► Nguyễn Quang Nghĩa nghianq@vietinbanksc.com.vn
- Bất động sản - Dầu khí
- Thép - Phân bón
- Xây dựng

Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán 
chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu 
cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến 
tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ 
thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.
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Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.




