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Thị trường ngày 21.07.2015

Tin tức

Nhận định: Thanh khoản tiếp tục sụt giảm cho thấy dòng tiền đang rút ra khỏi thị 
trường. Thị trường có nỗ lực hồi phục nhưng áp lực chốt lời lên các cổ phiếu lớn đã 
tăng nóng như bảo hiểm, chứng khoán, ngân hàng...khiến thị trường tiếp tục phiên 
điều chỉnh. Khả năng thị trường sẽ tiếp tục điều chỉnh nhẹ trước khi có nhịp hồi trở lại
Xu hướng ngắn hạn:  Điều chỉnh và tích lũy
Xu hướng dài hạn: Đà tăng trung và dài hạn chưa bị phá vỡ
Kháng cự:
Vn-Index: 640-645
Hỗ trợ: 
Vn-Index: 610-615
Chiến lược đầu tư: 
- Ngắn hạn:  Nhà đầu tư có thể xem xét mua dần với các cổ phiếu cơ bản tốt có mức 
giảm nhiều 
- Dài hạn:  Xem xét những cổ phiếu của doanh nghiệp có kết quả kinh doanh tốt trong 
Quý 2/2015 

Vĩ mô trong nước Chứng khoán Việt Nam - Nâng hạng từ “sơ khai” lên “mới nổi”
Theo Telegraph, thị trường chứng khoán Việt Nam có thể sắp được nâng hạng từ tình 
trạng "sơ khai" lên "mới nổi" sau quyết định nới room cho các nhà đầu tư nước ngoài 
mới đây. Chỉ số chứng khoán VN-Index của Việt Nam tăng 13,3% trong vòng 1 năm 
qua và tăng 19,5% kể từ đầu năm 2015 và hiện giao dịch ở mức PE là 14 lần. 
Telegraph cho biết, hiện tại thị trường chứng khoán Việt Nam vẫn nằm trong chỉ số các 
thị trường sơ khai của (Frontiers Market Index - MSCI) cùng với Bangladesh, Ghana, 
Ukraina và Jamaica.

Vĩ mô thế giới Kinh tế Mỹ và Anh cùng "chạy đà" trong cuộc đua tăng lãi suất
Mỹ và Vương quốc Anh đang ở trong cuộc đua trở thành nền kinh tế lớn đầu tiên tiến 
hành tăng lãi suất sau một thời gian dài áp dụng các chính sách nới lỏng tiền tệ, khi 
trong tuần trước lần lượt Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) Janet Yellen và 
Thống đốc Ngân hàng trung ương Anh (BoE) Mark Carney đã phát đi tín hiệu rằng thời 
điểm tăng lãi suất tuy không phải là ngay lập tức song đang đến gần. Như vậy, rõ ràng 
hai nhà lãnh đạo của Fed - Ngân hàng trung ương Mỹ, và BoE đều tin rằng tăng trưởng 
kinh tế trong nước họ, thị trường việc làm và lạm phát đều đang đi đúng hướng để hỗ 
trợ quyết định tăng lãi suất. Tuy nhiên, Chủ tịch Janet Yellen và Thống đốc Mark 
Carney vẫn giữ một sự thận trọng nhất định.

Hoạt động doanh nghiệp HQC - 6 tháng lãi 51,14 tỷ đồng, bằng 16% kế hoạch năm
CTCP Tư vấn - Thương mại - Dịch vụ Địa ốc Hoàng Quân (HQC) công bố báo cáo tài 
chính quý II và lũy kế 6 tháng năm 2015. Cụ thể, trong quý II doanh thu thuần của HQC 
đạt 343,3 tỷ đồng, cao gấp nhiều lân so với con số 4,93 tỷ đồng ở cùng kỳ năm 2014. 
Trong đó hoạt động kinh doanh bất động sản chiếm tỷ trọng lớn nhất, đạt 340 tỷ đồng, 
hoạt động xây dựng và dịch vụ chiếm tỷ trọng không đáng kể. Điểm nổi bật trong kỳ 
nữa của HQC là doanh thu hoạt động tài chính đạt 9,82 tỷ đồng, bằng 21% so với cùng 
kỳ, chi phí tài chính giảm xấp xỉ 20%. Kết thúc quý II công ty lãi sau thuế 20,5 tỷ đồng, 
gấp 5,44 lần so với cùng kỳ năm 2014.
SSI (mẹ) 6 tháng lãi trước thuế 679 tỷ đồng, tăng 14% so với cùng kỳ
Theo đó, doanh thu quý II/2015 của SSI là hơn 396,5 tỷ đồng, giảm 19% so với cùng 
kỳ năm trước. Kỳ này, doanh thu môi giới của SSI tăng 5% và đạt hơn 71,2 tỷ đồng. 
Quý II/2015, SSI được hoàn nhập hơn 231,9 tỷ đồng chi phí dự phòng chứng khoán. 
Kết quả, công ty ghi nhận mức lợi nhuận trước thuế quý II/2015 là hơn 449 tỷ đồng, 
tăng mạnh 52,8% so quý II/2014. Lợi nhuận sau thuế của SSI đạt gần 368,5 tỷ đồng.
Vietnam Airlines Quý 1, lãi trước thuế công ty mẹ vượt 26% kế hoạch năm nhưng 
có thể bị điều chỉnh giảm
Tổng Công ty Hàng không Việt Nam - VietnamAirlines đã công bố BCTC riêng quý 
1/2015 với doanh thu thuần đạt 13,778 tỷ đồng, lợi nhuận trước thuế ghi nhận 226.7 tỷ 
đồng, vượt xa con số 179.8 tỷ đồng kế hoạch đã được thông qua tại ĐHĐCĐ thường 
niên 2015. Tuy nhiên, theo ý kiến ngoại trừ của kiểm toán viên, khoản lợi nhuận này có 
thể bị điều chỉnh giảm 142.4 tỷ đồng.
Cụ thể, trong quý 1/2015, Vietnam Airlines đạt doanh thu thuần 13,778 tỷ đồng, tương 
đương 1/4 kết quả ghi nhận năm 2014. Giá vốn ở mức 12,002 tỷ đồng, theo đó lãi gộp 
quý 1 đạt gần 1,776 tỷ đồng. Biên lãi gộp đạt 12.89%, tăng so với mức 10.35% của 
năm 2014.
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SLCPLH Giá Vốn hóa P/E
(triệu) (000') (tỷ) (lần)

Thị trường đã hồi phục nhẹ trong phiên sáng và giảm trở lại trong phiên chiều bởi áp 
lực bán mạnh khiến chỉ số không thể tiếp tục đà tăng
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-VN-INDEX đạt 616.61 điểm, giảm 3.93
điểm, tương ứng giảm 0.63 %. Nến đỏ thân
nhỏ hình thành với khối lượng sụt giảm
mạnh cho thấy tâm lý nhà đầu tư khá thận
trọng
- Chỉ số Stochatic Oscillator tiếp tục rớt
mạnh từ 72 xuống 63
- Chỉ số RSI  giảm mạnh từ 58.5 xuống 54.5
- MACD tiếp tục giảm mạnh đi xuống dưới
đường tín hiệu cho thấy xu hướng giảm vẫn
còn
- Chỉ số tiếp tục điều chỉnh trong ngắn hạn
và hướng về đường MA20 đóng vai trò hỗ
trợ gần nhất
Vùng Kháng cự: 640 Hỗ trợ: 600 610

Cổ phiếu vốn hóa lớn phân hóa, chỉ số 
vẫn tiếp tục điều chỉnh
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Nhóm cổ phiếu lớn giúp chỉ số không giảm sâu là VNM tăng 1000đ, HPG tăng 900đ, 
VIC tăng 400đ…ngược lại cổ phiếu chứng khoán như HCM giảm 2300đ…

Thanh khoản tiếp tục suy giảm do tâm lý thận trọng của nhà đầu tư, OGC vươn lên 
dẫn đầu về giao dịch với hơn 6.3 triệu, tiếp đến FLC 5.5 triệu, SSI 5.3 triệu…

Khối ngoại quay trở lại mua ròng ấn tượng với hơn 115 tỷ đồng, mua ròng SSI hơn 
55.2 tỷ đồng, MSN hơn 12 tỷ, VIC 9.7 tỷ…bán ròng GAS 15.7 tỷ, IJC 11.7 tỷ…
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hơn 6%, đặc biệt BVH giảm sàn đã tạo hiệu ứng lan tỏa tới các cổ phiếu khác
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-               -          

-          

-          

-          

3.87         -          -          

3.86         

4.25         

-          

-               PDR 46,072,510      13.61% 220,480       

4.53         -          KBC

PET

-          

-          -          

85,957,974      30.93% 289,080       

25,699,822      18.08%

-               -          

BVH 162,026,018    25.19% 7.89         2.85        50,000    

-          -          

-               -          -          

DXG 33,780,994      20.09% 391,720       -               

NCT

-          

6.43         25,250     1.11        

HBC 2,833,687        0.44% 5.22         

248,950       -               -          -          

PVD 31,704,234      0.39% 145,930       

16,240     0.52        

CTG 17,719,775      0.30% 10.00       

10,987,547      0.07% 7.36         

DPM 88,447,555      0.26%

402,480   2,513,670    

-          -          

42,720     1.85        -               -          -          

-               

SSI 20,039,803      10.55      -               

VIC 206,861,416    0.15% 11.54       

0.44% 65.76       

MSN 92,924,164      0.36% 14.90       30,000     2.73        

KL Mua GT Mua KL Ban
Giao dịch thỏa thuận

GT Ban

-          -          

Ma CK Room NN
GT Mua KL Ban

Giao dịch khớp lệnh
KL Mua GT Ban

66,220         

234,510       

-          

-               

-          

23,012,838      13.04%

-          

163,820       -          

268,070       

-               -          -          

7.94         

-          

-          -          

-          -          

-          

-               

-               

-               

-               

-          

446,800       -          

-          

99,000     2.20        

-          

-          

307,580       -          

-          -          -               -          -          

-          

-          

136,360       2.85        

-          

57,150     3.36        

6.85         107,900   1.89        

50,000         

-          

-          

270,300       -          

1,900       0.03        -               -          -          

-          

-          

1,401,230    -          

-          

-          

-          

295,400       -          

-          

110,000       -          

-          

102,000       

-          

-          

-          

150,000       -          

-          

-          

-          0.21         20,730     1.05        

-               

-               

-          20,000     1.11        

-          

-               -          

-          

-          

-          

-          

-          

-          

-               

-          

-          

2.29% 110,140       

####### 11.88      

6.57         376,400   22.27      

-               

-          

-          

FLC 198,701,810    

-          

-          

173,930       1.43         -          

-          

-               

-          

-          

-          

11.50%

2,820           -          

-          

-          

-          

-          

44,460     

-          VIP

-               -          

-               -          

-          -          

-          

-          

-          

-          

500              -          

-          -          

-               -          

-          

-          -               -          

-          -          -               

-          

-          

-               

-          

-          -          

-          -               

-               

-               -          

-          

-          32,090     0.22        -          
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-          

-          

-          

-          -               



Market Highlight

HNX HNX-Index CP bil. VND

HNX Top 5 theo KLGD Nhận định / Bình luận thị trường

►

►

►
HNX Top 5 theo % tăng

►

►

HNX Top 5 theo % giảm HNX - Top 10 theo vốn hóa

HNX Top 5 Mua ròng NDTNN
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ

HNX Top 5 Bán ròng NDTNN HNX - Cổ phiếu khuyến nghị theo dõi / mua / bán / nắm giữ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
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19.5%446.7     11,658.88     6.6        

mục tiêu nghị

8,583.92       

4,356.81       
1.1        
0.7        

41.0      MUA

NA

(lần)
20.1      

7.2%

13.5%
9.7%

1.1        

14.4      

507.26                  

1.6        

41,148,006           

P/E

21/07/2015 84.92 -1.01 -1.18%

Giá

0 (0.0%) 2,355,140     Chỉ số đã có nỗ lực phục hồi nhưng không thành công, đà giảm gia tăng khiến chỉ số 
mất điểm mạnh vào cuối phiên SCR -0.2 (-2.3%) 2,140,860     

SHB 0 (0.0%) 4,800,860     

-HNX-Index đạt 84.92 điểm, giảm 1.01 điểm,
tương ứng giảm 1.18%. Cây nến đỏ thân dài
tiếp tục đi xuống dưới MA30 và cắt xuống
MA50 tiếp tục cho tín hiệu bán
- Chỉ số Stochatic Oscillator, RSI đều giảm
mạnh cho thấy đà giảm mạnh
- MACD giảm mạnh và tiến sát đường zezo
cảnh báo tiêu cực về xu hướng tăng dài hạn
- Xu hướng tăng ngắn hạn của HNX-Index
đã bị phá vỡ, khối lượng sụt giảm cho thấy
tâm lý thận trọng của nhà đầu tư

Cổ phiếu vốn hóa lớn phân hóa, chỉ số 
vẫn tiếp tục điều chỉnh

KVC 2 (7.0%) 1,599,700     
VND -0.2 (-1.4%) 1,875,980     Sự khởi sắc của nhóm bảo hiểm ngân hàng là động lực để kéo thị trường đi lên, tuy 

nhiên áp lực bán gia tăng mạnh khiến nhóm này không duy trì được đà tăng

KLF

7.9%

Khối ngoại bán ròng 10.5 tỷ đồng sau hơn gần 4 tháng mua ròng, bán nhiều VND 6 tỷ, 
KLS 4.3 tỷ, SHS 2.4 tỷ, PVS 2.1 tỷ…mua ròng TNG 3 tỷ, LAS 2.4 tỷ…

Nhà đầu tư giao dịch thận trọng khiến thanh khoản sụt giảm. Tính cả thỏa thuận khối 
lượng toàn sàn đạt hơn 41 triệu, tương đương hơn 500 tỷ đồng

Dẫn đầu về thanh khoản là SHB với hơn 4.8 triệu, tiếp đến KLF 2.3 triệu, SCR 2.1 
triệu, VND 1.8 triệu, KVC 1.6 triệu…

Mã CK

107.3     

ROA

19,001.01     
6.9%

ROE

0.5%
(lần)

Vốn hóa P/B

PVS

SLCPLH
(triệu)

-                

SQC

21.2      

80.0      
26.1      

2,700            

896.3     

PMS 0.9 (9.4%)

ACBDXP -4.6 (-9.7%)

VMC -2.5 (-9.8%) 590               
200               

MHL 0.7 (13.5%)

0.5 (9.6%)INC

DST
PIV 1.7 (9.9%)

0.7        10.1      
8.9        

886.1     

21,200          
300               
110               

(000') (tỷ)

14,300          

1.8%

4.0%
4.9% 1.6%

1 (10.0%)

0.5%7.3%
-11.7% -8.6%71.3-      

131.1     23.0      
19.6      

441.7     

12.2      

8.7        7,708.93       SHB

1.8        
3,014.75       

5,874.75       14.4      1.0        

VNR
PVI

VCG 13.3      

23.1%
19.1      2,406.59       20.3%8.7        1.6        

TNG

LM7 -0.4 (-9.8%)
3,700            

WCS -14.4 (-9.6%) 900               
L43 -0.6 (-9.5%)

121,100        

PVS -2,1
SHS

3,0

SHB 0,9
PHH 1,1
LAS 2,4

VCG 0,8

KLS
VND -6,0

-4,3
299,200        

32.3       

56,200          

433,000        

PLC

(triệu)

80,000          NDN
PVB

472,300        

194,300        
81,800          

104,890        126.0     CHP

-2,4 21.6       

80.8       

Mã CK SLCPLH

13.3      

P/E

NTP

222.3     

62.0       48.0      

36.7      

Giá
(000')

8.1        2,254.28       

Vốn hóa

27.9      

2,974.71       7.1        

11,658.88     

8.2%

TH.DOINA

TH.DOI

(lần)

0.9        19.6      

1.1        NA
8.6        187.7     

(lần)

430.00          
792.72          

3.8        
4.7        

926.42          6.1        

(tỷ)

NA
0.6        

24.4% 8.4%

P/B Giá Khuyến

1.7        

MUA

1.8        

26.1      
13.5      

21 July 2015

98.6      

TH.DOI10.1      0.7        

6.6        

TH.DOI

1.1        -1,4 96,300          

HNX -965,126 11.00-            

SDT

GD NDTNN KL Ròng GT Ròng (tỷ)

PVS

SCR

446.7     

8.7        7,708.93       

CEO 68.6       

SHB 886.1     
1,614.10       



Market Highlight

► Đặng Trần Hải Đăng Phó phòng Nghiên cứu Phân tích
dangdth@vietinbanksc.com.vn

► Trịnh Thị Thu Phương thuphuong@vietinbanksc.com.vn
- Tổng hợp thông tin vĩ mô
- Phân tích kỹ thuật
- Nhận định, bình luận thị trường

► Nguyễn Thu Hằng hangntt@vietinbanksc.com.vn ► Vũ Ánh Nguyệt nguyetva@vietinbanksc.com.vn
- Ngân hàng - Cao su
- Dược phẩm - Thủy sản
- Phân bón - Dệt may
- Nước giải khát - Mía đường

► Lê Duy Hưng hungld@vietinbanksc.com.vn ► Nguyễn Quang Nghĩa nghianq@vietinbanksc.com.vn
- Bất động sản - Dầu khí
- Thép
- Xây dựng

Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua 
bán chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục 
tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh 
hưởng đến tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu 
tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn 
bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo 
cáo này.

www.vietinbanksc.com.vn   I   T  +84 4 3974 7952   I   F  +84 4 3974 1760    I    research@vietinbanksc.com.vn

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.
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