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BÁO CÁO CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ THÁNG 6-2015 

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN THÁNG 6-2015 

 

CHIẾN LƯỢC THÁNG 7 – CƠ HỘI ĐẦU TƯ PVB, 

CMG, HBC  

 Diễn biến giao dịch trong tháng. Nhịp hồi phục của thị 

trường từ giữa tháng 5/2015 tiếp tục được duy trì trong tháng 6. 

VN-Index kết thúc tháng 6/2015 tại mức 593,05 điểm, trong khi 

HNX-Index đạt 84,94 điểm, lần lượt tăng 4,12% và 2,05% so 

với tháng 5/2015. Sự tăng trưởng của thị trường chứng khoán 

trong tháng 6 được hậu thuẫn bởi nhóm cổ phiếu ngân hàng. 

VCB, CTG, BID, MBB, STB, ACB tiếp tục trở thành điểm nhấn, hỗ 

trợ tâm lý nhà đầu tư, duy trì dòng tiền ổn định vào thị trường. 

Tháng 6 cũng chứng kiến những thông tin quan trọng về chính 

sách, các yếu tố vĩ mô tác động trực tiếp đến thị trường chứng 

khoán: (1) nới room cho nhà đầu tư nước ngoài, (2) Hiệp định 

thương mại TPP có bước tiến triển mới và Tổng thống Mỹ có thể 

kết thúc cuộc đàm phán với 11 quốc gia khác trong năm 2015, 

(3) giá dầu thế giới tiếp tục duy trì quanh ngưỡng 60 

USD/thùng, biến động là không đáng kể. Những thông tin trên 

đã tạo tâm lý hưng phấn cho nhà đầu tư trong nửa đầu tháng 6 

với giao dịch sôi động, thanh khoản tăng vọt so với tháng 5. Tuy 

nhiên, hoạt động chốt lời đã diễn ra mạnh thời điểm cuối tháng 

6 đã khiến đà tăng chững lại.      

Giao dịch nhà đầu tư nước ngoài. Nhà đầu tư nước ngoài tiếp 

tục thể hiện vai trò quan trọng trên thị trường chứng khoán Việt 

Nam trong tháng 6 với nhóm cổ phiếu ưa thích là ngân hàng và 

chứng khoán. Do vậy, giao dịch của khối ngoại có tác động nhất 

định đến tâm lý của nhà đầu tư nội. Trên HOSE, STB là cổ phiếu 

được nhà đầu tư nước ngoài mua ròng mạnh nhất với 658 tỷ đồng, 

tiếp theo là SSI (517 tỷ đồng), VCB (122 tỷ đồng), BID (106 tỷ 

đồng), trong khi đó VIC bị bán ròng mạnh nhất với 471 tỷ đồng 

(chủ yếu qua giao dịch thỏa thuận), tiếp theo là PPC (91,3 tỷ đồng) 

và HPG (66 tỷ đồng). Khối ngoại mua ròng 1.080 tỷ đồng trên HOSE 

trong tháng 6. Trên HNX, nhà đầu tư nước ngoài cũng giao dịch tích 

cực khi mua ròng 437 tỷ đồng. Cổ phiếu được mua ròng lớn nhất là 

PVS (185 tỷ đồng), VND (54 tỷ đồng) và VCG (48 tỷ đồng). Cổ 

phiếu bị bán ròng nhiều nhất gồm SCR (10,7 tỷ đồng) và PGS (6,8 

tỷ đồng).   

Những cổ phiếu nổi bật trong tháng. 

 JVC và KSS bị bán tháo mạnh trong tháng 6 do những thông tin 

bất lợi liên quan đến lãnh đạo doanh nghiệp. JVC đã bị đưa vào 

diện cảnh báo trong khi KSS bị đưa vào diện kiểm soát đặc biệt.  

 Nhóm cổ phiếu khoáng sản giảm giá mạnh nhất trong 6 tháng 

đầu năm đặc biệt là KSS, LCM, KTB. 

Kết quả giao dịch trong tháng:  

 VN-Index HNX-Index 

Điểm số  593.1 84.94 

Thay đổi (%) 4.10% 2.05% 

KLGD (triệu cp)  3.148 1.426 

KLGD trung bình phiên 143 65 

Thay đổi KLGD (%) 51% 42% 

GTGD (tỷ VND) 50.522 17.516 

GTGD trung bình phiên 2.296 796 

Thay đổi GTGD (%) 60% 58% 

Giao dịch nhà đầu tư nước ngoài  

KLGD ròng (triệu cp) 5.6 2.6 

GTGD ròng (tỷ VND) 1.080 437 

(Nguồn:CTS tổng hợp) 

Biểu đồ VN-Index tháng 6/2015 

 

Biểu đồ HNX-Index tháng 6/2015 

 

Top mua ròng NĐTNN  Giá trị (tỷ đồng) 

Sàn HOSE   

STB 658 

SSI 517 

VCB 122 

Sàn HNX  

PVS 185 

VND 54 

VCG 48 
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Báo cáo chiến lược đầu tư tháng 6 - 2015 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

 HOSE: Tích lũy và bứt phá 

Xu hướng của chỉ số Vn-Index trong tháng 6 là tích lũy 

và bứt phá với thanh khoản gia tăng nên mức độ tin cậy 

khá cao.  

 Đầu tháng 6 chỉ số tiếp tục test vùng hỗ trợ mạnh 

565-570 

 Ngày 19/6 chỉ số đã có phiên Breakout vượt qua 

các đường MA dài hạn với khối lượng lớn để xác 

định mức tăng trưởng trung và dài hạn.  

 Tuy nhiên, gần cuối tháng 6, chỉ số cũng đã có 

nhiều phiên sụt giảm để test lại vùng hỗ trợ của 

các MA dài hạn, tại đây chỉ số đã tích lũy tốt để 

tạo đà tăng trưởng mạnh mẽ trong tháng 7. 

 

HNX: Tích lũy trong ngắn hạn 

Chỉ số HNX-Index Tháng 6/2015 có mức biến động khá 

lớn 

 Liên tục phá vỡ các mốc kháng cự của các đường 

MA trung dài hạn với khối lượng lớn, chỉ số có 

những phiên tăng mạnh và thiết lập mốc đỉnh cao 

nhất hơn 6 tháng trở lại đây.  

 Tuy nhiên, tại vùng đỉnh 89, áp lực bán chốt lời 

gia tăng khiến đà tăng chững lại và chỉ số sụt 

giảm mạnh về vùng hỗ trợ của đường MA200 vào 

cuối tháng 6, khối lượng giảm dần tại vùng hỗ trợ 

cho thấy áp lực bán đã giảm đi đáng kể, đường 

MA 200 đóng vai trò hỗ trợ khá mạnh cho chỉ số 

HNX-Index giúp chỉ số vẫn tiếp tục duy trì được xu 

hướng tăng trưởng trong dài hạn 

 

 VN-Index tháng 7/2015 

Ngưỡng hỗ trợ 580 - 585 điểm 

Ngưỡng kháng cự 640 điểm 

Xu hướng ngắn hạn Tăng 

Xu hướng trung hạn Điều chỉnh 

Xu hướng dài hạn Tăng 

 

Biểu đồ kỹ thuật VN-Index 

 
 

 

Biểu đồ kỹ thuật HNX-Index 

 

 

 

 HNX-Index tháng 7/2015 

Ngưỡng hỗ trợ 84 - 85 điểm 

Ngưỡng kháng cự 91 - 92 điểm 

Xu hướng ngắn hạn Tích lũy 

Xu hướng trung hạn Tăng 

Xu hướng dài hạn Tăng 
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Báo cáo chiến lược đầu tư tháng 6 - 2015 

KHUYẾN NGHỊ ĐẦU TƯ 

 Nhận định thị trường 

 Thanh khoản cải thiện, dòng tiền xoay vòng giữa các nhóm cổ phiếu. Mặc dù 

không cải thiện nhiều về mặt điểm số nhưng thị trường chứng khoán vẫn diễn biến tích 

cực khi dòng tiền luôn ổn định. Sau những phiên chốt lời, thị trường phục hồi trở lại 

nhanh chóng với lực cầu khá tốt, đây là nền tảng quan trọng cho chu kỳ tăng trưởng 

trong trung hạn. Giá trị giao dịch thị trường thường xuyên duy trì ở mức khoảng 3.000 

tỷ đồng/phiên và mặt bằng giá cổ phiếu không giảm mạnh cho thấy thị trường chứng 

khoán đang tích lũy ở vùng giá hiện tại. Sự xoay vòng của dòng tiền cũng tạo ra sự 

phân hóa giữa các nhóm cổ phiếu nhưng quan trọng là thị truờng không bị sụt giảm và 

không bị mất thanh khoản. 

 Tháng 7 chờ đón kết quả kinh doanh Quý 2/2015. Những giao dịch tích cực giai 

đoạn cuối tháng 6 cùng với chính sách nới room cho nhà đầu tư ngoại được thông qua 

là cơ sở để chúng tôi cho rằng thị trường chứng khoán sẽ tiếp tục khởi sắc trong tháng 

7. Tuy nhiên, sự tăng trưởng của thị trường sẽ có phân hóa khi kết quả kinh doanh Quý 

2/2015 được công bố. Các nhóm cổ phiếu đóng vai trò dẫn dắt của thị trường chứng 

khoán tháng 7/2015: 

 Nhóm cổ phiếu ngân hàng – tập trung vào nợ xấu và tăng trưởng tín dụng: 

Đây vẫn sẽ là nhóm cổ phiếu đáng quan tâm nhất thời điểm hiện tại. Các ngân hàng 

niêm yết lớn thường có kết quả kinh doanh tương đối ổn định. Vì vậy, nhà đầu tư sẽ 

tập trung sự chú ý vào nợ xấu và tăng trưởng tín dụng. Cổ phiếu đáng chú ý: CTG, 

VCB, BID. 

 Nhóm cổ phiếu chứng khoán – nới room NĐTNN: Thị trường chứng khoán diễn 

biến khá sối động trong tháng 6. Do vậy, kết quả kinh doanh của các công ty chứng 

khoán có thể sẽ khả quan. Bên cạnh đó, việc nới room cho nhà đầu tư nước ngoài 

mua “không hạn chế” cổ phần của một công ty chứng khoán cũng là một điểm nhấn 

tích cực đối với cổ phiếu chứng khoán. Cổ phiếu đáng chú ý: SSI, HCM. 

 Nhóm cố phiếu dầu khí – kỳ vọng KQKD Quý 2/2015: Khi mặt bằng giá dầu 

đã dần ổn định ở mức 60 USD/thùng, biến động về giá dầu không còn tác động lớn 

tới diễn biến giá cổ phiếu. Kết quả kinh doanh Quý 2/2015 lúc này sẽ mang tính 

quyết định tới giá cổ phiếu nhóm dầu khí. Nhiều dự án lớn của dầu khí vẫn tiếp tục 

được triển khai, vì vậy, đây sẽ là nhóm cổ phiếu tâm điểm cho “mùa” kết quả kinh 

doanh Quý 2. Cổ phiếu đáng chú ý: PVD, PVS, PXS, PVB, PVC, GAS. 

Chiến lược đầu tư tháng 7/2015 

 Đối với những nhà đầu tư đang nắm giữ tỷ lệ tiền mặt lớn nên cân nhắc mua vào tại 

nhưng phiên thị trường điều chỉnh. Việc mua vào nên ưu tiên những mã có nền tảng cơ 

bản tốt và tránh mua đuổi giá cao. Nhóm cổ phiếu ưa thích: ngân hàng, chứng khoán, 

dầu khí. 

 Đối với những nhà đầu tư đang có tỷ lệ cổ phiếu lớn có thể xem xét chốt lời những mã 

đã tăng mạnh để hiện thực hóa lợi nhuận, hạ tỷ lệ vay ký quỹ và mua lại tại mức giá 

thấp hơn khi thị trường điều chỉnh. 
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Báo cáo chiến lược đầu tư tháng 6 - 2015 

CỔ PHIẾU KHUYẾN NGHỊ THÁNG 7-2015 

 CTCP Bọc ống Dầu khí Việt Nam (HNX: PVB) 

 Tiêu điểm (Key catalysts): 

 PVB là doanh nghiệp đầu tiên và độc quyền trong hoạt động bọc ống dầu 

khí tại Việt Nam, được hưởng nhiều lợi thế trong cung cấp các dịch vụ bọc 

ống cho nhiều dự án của Tập đoàn Dầu khí PVN và các công ty thành viên. 

 PVB có nguồn thu đảm bảo tới năm 2017 nhờ các dự án của PVN và PVGas 

được triển khai trong giai đoạn này. Theo đó PVB sẽ là đơn vị thực hiện 

bọc ống cho dự án Nam Côn Sơn 2 - giai đoạn 2, dự án nhà máy lọc hóa 

dầu Nghi Sơn, hệ thống ống dẫn khí Lô B - Ô Môn. 

 Kế hoạch SXKD năm 2015 được duy trì xấp xỉ KQKD năm 2014, nhờ các 

hợp đồng đã ký có giá trị đủ để đảm bảo doanh thu cho PVB trong năm 

2015 dù giá dầu giảm mạnh gây tác động tiêu cực cho PVB. 

 KQKD quý 1/2015 tăng tưởng ấn tượng với mức doanh thu và lợi nhuận 

đạt lần lượt là 402 tỷ đồng và 39,9 tỷ đồng tăng trưởng 124% và 100% so 

với cùng kỳ năm ngoái.        

 Khấu hao máy móc thiết bị giảm: Việc thay đổi phương pháp khấu hao 

đường thẳng sang khấu hao theo sản lượng khiến giá trị khấu hao máy 

móc thiết bị năm 2014 tăng lên 140 tỷ đồng. Do đó, chi phí khấu hao năm 

2015 chỉ còn 72,7 tỷ đồng. Điều này giúp cho cải thiện biên lợi nhuận gộp 

của PVB năm 2015. 

 PVB duy trì mức cổ tức cao qua các năm. Tỷ lệ cổ tức năm 2011 trả bằng 

tiền mặt là 10%, năm 2012 tăng lên 22% và 2013, 2014 đều là 20%, và 

dự tính trong năm 2015 sẽ là 25% vốn điều lệ hoặc cao hơn phụ thuộc vào 

kết quả kinh doanh. 

Rủi ro: 

 Biến động giá dầu thế giới. Giá dầu giảm mạnh làm ảnh hưởng tới tiến độ 

triển khai các dự án dầu khí. Trong năm 2015, trường hợp giá dầu giảm 

xuống dưới mức 40 USD/thùng, nhiều mỏ và dự án phải tạm dừng hoạt 

động khai thác, điều này sẽ gián tiếp ảnh hưởng tới hoạt động của các 

công ty cung cấp dịch vụ dầu khí nói chung và PVB nói riêng. 

 Rủi ro tỷ giá. PVB nhập 40% nguyên liệu từ nước ngoài do đó công ty sẽ 

chịu rủi ro khi có biến động về tỷ giá. Theo báo cáo tài chính năm 2014 

nếu tỷ giá tăng/giảm 1% có thể khiến lợi nhuận của  PVB sẽ giảm/tăng lần 

lượt là 1,4 tỷ đồng vào 907 triệu đồng. 

 Phụ thuộc vào PVGas. Các dự án lớn của PVB đa số là ký với PVGas. Sự 

phụ thuộc này sẽ  khiến cho kết quả SXKD của PVB bị thay đổi khi PVGas 

điều chỉnh kế hoạch hay tiến độ. 
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 Phân tích kỹ thuật cổ phiếu PVB: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 PVB đang giao dịch tích lũy tại vùng giá 40 – 42 trong tháng 6/2015.  

 Đường giá luôn duy trì trên đường MA20 và MACD vẫn ở trên đường zero 

cho thấy xu hướng tăng trong dài hạn. Khả năng cổ phiếu sẽ tiếp dao động 

quanh mức Hỗ trợ 35.000 – 36.000, Kháng cự 43.000 - 43.500 đồng/cp. 

Chiến lược giao dịch: 

Giá mua: 37.000 – 38.000 đồng/cp 

Giá mục tiêu: 50.000 đồng/cp 

Giá cắt lỗ: < 35.000 đồng/cp 

Thời gian nắm giữ: 6 tháng 

Lợi nhuận dự kiến: 33% 

CTCP Tập đoàn Công nghệ CMC (HOSE: CMG) 

 Tiêu điểm (Key catalysts): 

 Lợi nhuận trước thuế năm 2014 đạt gần 122 tỷ đồng, cao gấp 4 lần cùng 

kỳ 2013 giúp CMG hết hoàn toàn lỗ lũy kế (năm 2013, CMG vẫn lỗ lũy kế 

95 tỷ đồng). CMG đã bắt đầu có khoản lợi nhuận giữ lại gần 2 tỷ đồng với 

DT và LNTT đạt lần lượt 3.259 tỷ đồng và 122 tỷ đồng năm 2014, tăng 

14% và 276% so với năm 2013. 

 Quyết định 80/2014/QĐ-TTg của Thủ tưởng Chính phủ về thuê ngoài dịch 

vụ CNTT có hiệu lực từ ngày 15/02/2015 khiến các doanh nghiệp (đặc biệt 

là doanh nghiệp nhà nước) tăng cường giải ngân trở lại cho các dự án công 

nghệ. Cơ hội của CMG trong năm 2015 sẽ nhiều hơn khi tham gia đấu thầu 

các dự án công nghệ. 
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Báo cáo chiến lược đầu tư tháng 6 - 2015 

 Mảng dịch vụ viễn thông được CMG tập trung đẩy mạnh hướng tới mục 

tiêu tăng biên lợi nhuận từ 6% lên 18% vào năm 2018. CMG tăng cường 

đầu tư cơ sở hạ tầng vào dịch vụ viễn thông (mảng kinh doanh đem lại lợi 

nhuận lớn nhất) thông qua việc đầu tư 12,5% tổng giá trị tuyến cáp quang 

biển APG giúp cho CMG giảm chi phí thuê kênh và và làm tăng lợi nhuận 

biên khi APG đi vào hoạt động. Hơn nữa, CMC Telecom – công ty con của 

CMG - được tập đoàn TIME Dotcom Berhard của Malaysia mua 25% cổ 

phần trị giá 12 triệu USD, giúp CMG nâng cao vị thế trên thị trường viễn 

thông Việt Nam. 

 Dịch vụ phần mềm của CMG có nhiều tiềm năm phát triển với mức tăng 

trưởng dự kiến 25 - 30% năm 2015. Cơ sở của mức tăng trưởng khả quan 

trên đến từ việc CMG trúng thầu nhiều dự án Nhà Nước mà tiêu biểu là dự 

án giải pháp phần mềm quản lý văn bản cho Bộ Tài Chính với tổng giá trị 

22 tỷ đồng. Ngoài ra, CMG trong năm 2015 còn chú trọng đẩy mạnh hoạt 

động dịch vụ gia công phần mềm với các khách hàng lớn từ Nhật Bản và 

Hàn Quốc.  

Rủi ro: 

 Rủi ro đặc thụ ngành: Ngành CNTT hỗ trợ cho hầu hết tất cả các ngành 

khác trong nên kinh tế. Do vậy, nhu cầu phát triển đầu tư CNTT phụ thuộc 

lớn vào tình hình kinh tế. Tiêu biểu trong giai đoạn 2011-2013 khi kinh tế 

khó khăn, các doanh nghiệp (đặc biệt là doanh nghiệp nhà nước, tổ chức 

tài chính, ngân hàng) đều cắt giảm các khoản đầu tư cho công nghệ khiến 

cho các dự án của CMG bị đình trệ, không giải ngân được, hoạt động kinh 

doanh không hiệu quả và gây ra lỗ lũy kế kéo dài. 

 Rủi ro về nhân sự: Nhân sự là yếu tố tiên quyết ảnh hưởng tới sức cạnh 

trạnh của CMG trên thị trường CNTT. CMG hoạt động trên nhiều lĩnh vực 

với nhiều công ty con nên nhu cầu nhân sự lớn và chuyên môn đa dạng. 

Ngoài, các đối thủ của CMG trên thị trường như FPT – vốn hoá lớn nhất 

trên thị trường - có xu hướng hút nhân sự tài năng của đối phương. 

Phân tích kỹ thuật cổ phiếu CMG: 
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Báo cáo chiến lược đầu tư tháng 6 - 2015 

 Trong tháng 6, CMG duy trì xu hướng tăng khi liên tục nằm phía trên 

MA20, cổ phiếu CMG tạo đỉnh cao nhất từ cuối tháng 6 với mức giá 16.1. 

 Áp lực chốt lời khá lớn khiến CP sụt giảm và cắt xuống MA20. Trong ngắn 

hạn, cổ phiếu khả năng sẽ tiếp tục tích lũy, khả năng sẽ có vài phiên sụt 

giảm. Vùng hỗ trợ 12.500 – 13.000 đồng/cp. 

Chiến lược giao dịch: 

Giá mua: 14.500 - 14.800 đồng/cp 

Giá mục tiêu: 18.000 – 20.000 đồng/cp 

Giá cắt lỗ: dưới 13.000 đồng/cp 

Thời gian nắm giữ: 6 tháng 

Lợi nhuận dự kiến: 30% 

 CTCP Xây dựng và Kinh doanh Địa ốc Hòa Bình (HOSE: HBC) 

 Tiêu điểm (Key catalysts): 

 HBC là một trong số những thương hiệu uy tín nhất trong phân khúc xây 

dựng dân dụng tại Việt Nam với nhiều gói thầu lớn như Vietinbank Tower, 

Sai Gon Centre. 

 Triển vọng được đánh giá tích cực đối với ngành xây dựng nhờ sự phục hồi 

của thị trường BĐS. Thực tế, số lượng bất động sản giao dịch thành công 

tại Hà Nội và TP.HCM trong Q1/2015 lần lượt là 4.250 và 3.950 giao dịch, 

tăng gần gấp 3 lần so với cùng kỳ năm 2014. 

 Kế hoạch kinh doanh năm 2015 ấn tượng với nhiều dự án lớn được “gối 

đầu” từ 2014 và mới ký kết trong năm 2015. HBC dự tính doanh thu năm 

2015 đạt 5.300 tỷ đồng (+50,6% y-o-y), LN ròng đạt 180 tỷ đồng (bằng 

2,6 lần kết quả năm 2014). Tính đến hết Q1/2015, HBC đã đạt được 1.050 

tỷ đồng doanh thu (+73% y-o-y) cùng với 30,78 tỷ đồng lãi ròng tăng 

mạnh so với con số 1,25 tỷ đồng cùng kỳ năm 2014. 

 Các công ty con và liên kết dự kiến sẽ có lợi nhuận là 34,5 tỷ đồng trong 

năm 2015 sau khi ghi nhận mức lỗ 14 tỷ đồng năm 2014. 

Rủi ro: 

 Rủi ro nợ khó đòi. Các khoản phải thu tồn đọng cao là do hệ quả của việc 

thị trường BĐS gặp nhiều khó khăn trong vài năm trước. HBC ký nhiều hợp 

đồng xây dựng nhưng chủ đầu tư không đủ năng lực tài chính để tiếp tục 

thực hiện các dự án. Nguồn thu của HBC theo đó cũng bị ảnh hưởng đánh 

kể. Năm 2014 dự phòng phải thu ngắn hạn khó đòi của DN tăng 72% so 

với cùng kỳ 2013. HBC đã phải trích lập 157 tỷ đồng chủ yếu là cho hai dự 

án: (1) nhà ở cho các chuyên gia tại Formosa Hà Tĩnh; (2) dự án Era Town 

của CTCP Đức Khải.  
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Báo cáo chiến lược đầu tư tháng 6 - 2015 

 Phân tích kỹ thuật cổ phiếu HBC: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Cổ phiếu tạo đỉnh ngày 12/6/2015 với mức giá là 25.400 đồng/cp, đây là mức 

giá cao nhất (đã điều chỉnh) của HBC trong 3 năm trở lại đây. 

 Trong nửa cuối tháng 6/2015, cổ phiếu HBC đã tích lũy tại vùng 24.500 -

25.400 đồng/cp và có sự sụt giảm mạnh vào cuối tháng, lực cầu bắt đáy gia 

tăng với khối lượng lớn đã khiến HBC hồi phục ấn tượng. 

 Khả năng cổ phiếu sẽ quay trở lại tích lũy tại vùng kháng cự của khoảng 

25.000 - 25.500 đồng/cp và tiếp tục xu hướng đi lên. Vùng hỗ trợ hiện tại 

22.000 - 22.500 đồng/cp. 

Chiến lược giao dịch: 

Giá mua: 23.500 – 24.000 đồng/cp 

Giá mục tiêu: 30.000 đồng/cp 

Giá cắt lỗ: dưới 22.000 đồng/cp 

Thời gian nắm giữ: 6 tháng 

Lợi nhuận dự kiến: 26% 
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Báo cáo chiến lược đầu tư tháng 6 - 2015 

THÔNG TIN KINH TẾ NỔI BẬT TRONG THÁNG 

Thông tin kinh tế thế giới 

 Nguy cơ rơi vào khủng hoảng nợ của Hy Lạp tăng cao. Hy Lạp đã vỡ nợ khoản vay 1,6 tỷ Euro từ IMF trong khi 

NHTW châu Âu (ECB) ngày 7/7/2015 đã khiến tình hình thêm căng thẳng khi không nâng hạn mức chương trình 

cứu trợ khẩn cấp và khiến các ngân hàng Hy Lạp khó tiếp cận hơn với các khoản vay khẩn cấp. 

 Làn sóng bán tháo cổ phiếu ở thị trường chứng khoán Trung Quốc, chỉ số Shenzen Composite đã giảm 39% từ 

khi tạo đỉnh vào ngày 12/6.  

 Tờ Bloomberg vừa trích dẫn số liệu từ EPFR Global cho thấy, chỉ trong một tuần hồi đầu tháng 6, các quỹ đầu tư 

đã rút tổng cộng 9,2 tỷ USD khỏi các thị trường mới nổi, trong đó có 6,8 tỷ USD rút khỏi thị trường Trung Quốc.  

 745 cổ phiếu đã phải tạm ngừng giao dịch, trong khi 21 công ty môi giới lớn nhất của Trung Quốc tuyên bố rằng 

họ sẽ cùng nhau chi ít nhất 120 tỷ Nhân dân tệ (tương đương với khoảng 19,3 tỷ USD) để cố gắng bình ổn thị 

trường, theo truyền thông nhà nước Trung Quốc. 

 Tổng thống Mỹ Barack Obama ngày 29-6 đã ký ban hành luật trao cho ông quyền đàm phán nhanh để sớm đi tới 

ký kết Hiệp định thương mại tự do xuyên Thái Bình Dương (TPP). 

 

Thông tin kinh tế trong nước 

 Nghị định 60/2015 sửa đổi quy định nhà đầu tư nước ngoài sẽ được phép tăng nắm giữ cổ phần có quyền biểu 

quyết trong một số ngành công nghiệp từ mức 49% hiện nay lên 100%, đầu tư không hạn chế vào trái phiếu 

chính phủ. 

 Tổng sản phẩm quốc nội (GDP) của Việt Nam trong quý II đạt mức tăng trưởng 6,44% so với cùng kỳ; tăng cao 

so với con số 6,08% của 3 tháng đầu năm. 
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán 
chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu 
cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến 
tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ 
thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.
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Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.
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