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Giao dịch của khối ngoại trên HOSE

Khối ngoại mua ròng hơn 135 tỷ đồng giá trị trên cả 2 sàn
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Diễn biến vĩ mô trong nước Vốn FDI của Nga “chảy” mạnh vào ngành khai khoáng
Theo Cục Đầu tư nước ngoài (Bộ Kế hoạch và Đầu tư), tính đến nay, các nhà đầu tư 
Nga đã có 106 dự án đầu tư còn hiệu lực và tổng vốn đầu tư đăng ký đạt 1,95 tỷ USD; 
xếp thứ 17/101 quốc gia và vùng lãnh thổ đầu tư vào Việt Nam. Mặc dù Liên bang Nga 
chỉ có 7 dự án trong lĩnh vực khai khoáng nhưng vốn đầu tư đăng ký đạt 581,2 triệu 
USD (chiếm 29,7% vốn đầu tư của Nga tại Việt Nam). Trong đó, có 6 dự án trong lĩnh 
vực dầu khí với tổng vốn đầu tư là 531 triệu USD.
TPP sẽ có bước đột phá
Tiến trình đàm phán Hiệp định đối tác xuyên Thái Bình Dương (TPP) có thể hoàn tất 
vào tuần tới, nếu các nghị sĩ Cộng hòa đẩy mạnh nỗ lực vận động Quốc hội Mỹ thông 
qua dự luật TPA (quyền đàm phán nhanh) cho Tổng thống Barack Obama trước cuối 
tuần này – theo Bộ trưởng Thương mại Úc Andrew Robb. Nếu thỏa thuận đạt được, 
TTP sẽ là hiệp định thương mại với những quy ước và đầu tư lớn nhất thế giới . Ngoài 
Mỹ và Úc, các cuộc đàm phán TPP còn có sự hiện diện của 10 nước khác, trong đó có 
Việt Nam.

Nhận định VietinbankSc

Tin doanh nghiệp

Thị trường ngày 19.05.2015

Tin doanh nghiệp

VHG: Quý 1 lãi lớn nhờ doanh thu tài chính
Mặc dù doanh thu hoạt động kinh doanh chính tăng trưởng mạnh nhưng kết quả kinh 
doanh trong quý 1/2015 của CTCP Đầu tư Cao su Quảng Nam (HOSE: VHG) phần lớn 
lại nhờ vào doanh thu tài chính.
Doanh thu trong kỳ đạt gần 92 tỷ đồng, gấp 2.5 lần cùng kỳ. Tuy nhiên giá vốn hàng 
bán gia tăng nhiều hơn doanh thu khiến cho lãi gộp giảm đến 80%, chỉ đạt 1.5 tỷ đồng. 
Đáng chú ý là nhờ có lãi từ chuyển nhượng vốn 15 tỷ đồng và cổ tức, lợi nhuận được 
chia 5.5 tỷ đồng mà doanh thu tài chính đạt 20.8 tỷ đồng, cùng kỳ chỉ khoảng 624 triệu 
đồng. Song song đó chi phí tài chính cũng tăng lên 6.7 tỷ đồng, gấp 4 lần cùng kỳ. 
Cộng thêm các chi phí liên quan khác, lãi ròng sau cùng c ủa VHG ghi nhận được 15.3 
tỷ đồng, gấp 3.2 lần cùng kỳ.
FPT: Lãi ròng 4 tháng 585 tỷ đồng, tăng 23% so cùng kỳ
Theo CTCP FPT (HOSE: FPT), 4 tháng đầu năm công ty thực hiện được 585 tỷ đồng 
lợi nhuận sau thuế cổ đông công ty mẹ, tăng 23% so với c ùng kỳ.
Doanh thu hợp nhất 4 tháng qua đạt 12,678 tỷ đồng, tăng 30% so với c ùng kỳ. Lợi 
nhuận trước thuế 884 tỷ đồng, tăng 14% so với cùng kỳ. Kết quả này chủ yếu được 
đóng góp bởi Khối Công nghệ và Khối phân phối – Bán lẻ. Khối Công nghệ ghi nhận 
doanh thu 2,086 tỷ đồng sau 4 tháng, tăng 43% và lãi trước thuế 244 tỷ đồng, tăng 
35% so với cùng kỳ. Khối Phân phối và Bán lẻ có doanh thu và lãi trước thuế tăng lần 
lượt 34% và 52%, đạt tương ứng 8,737 tỷ đồng và 262 tỷ đồng. Trong đó, lãi trước 
thuế mảng bán lẻ đã đạt 41 tỷ đồng sau 4 tháng, bằng mức thực hiện của cả năm 
2014. Doanh thu toàn cầu hóa 4 tháng đầu năm tăng 49% so với cùng kỳ, đạt 1,297 tỷ 
đồng (xấp xỉ 60 triệu USD).
SBT Lãi sau thuế quý 3/2015 tăng 30% lên hơn 38 tỷ đồng so với cùng kỳ năm 
trước
VGS  Ảnh hưởng giá thép cùng tỷ giá, lãi quý 1 giảm 85% cùng kỳ
Doanh thu tài chính trong kỳ đạt 5.1 tỷ đồng, tăng 34%. Chi phí tài chính tăng 18%, lên 
11.8 tỷ đồng. Trừ một số chi phí liên quan khác, lãi ròng đạt được hơn 1 tỷ đồng
ASM Quý 1 lãi ròng 12 tỷ đồng, gấp 2.2 lần cùng kỳ
Doanh thu thuần quý 1 của ASM ở mức 139.5 tỷ đồng, giảm 44% so cùng kỳ. Lợi 
nhuận gộp 29.6 tỷ đồng, ứng với tỷ suất lãi gộp biên 21.2%, khả quan hơn mức 12.3% 
của cùng kỳ.

Nhận định: 
1. Cung giá thấp không còn cản trở thị trường trong phiên hôm nay. Thị trường có thể 
hồi phục trong ngắn hạn. Kháng cự cho đợt phục hồi n ày 545-550
2.Chiến lược đầu tư:
- Việc đầu tư vào các cổ phiếu đầu cơ sẽ khá rủi ro trong giai đoạn này, do vậy nhà 
đầu tư nên hạn chế giao dịch, giảm bớt tỷ trọng margin, có thể bán ra trong những 
phiên hồi phục với khối lượng thấp. 
- Đối với những cổ phiếu cơ bản tốt có thể tham gia bắt đáy với tỷ trọng cổ phiếu thấp, 
chỉ gia tăng cổ phiếu khi có tín hiệu tốt về d òng tiền, thực hiện bán ra khi chỉ số không 
vượt qua được ngưỡng kháng cự.
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Tâm lý nhà đầu tư còn khá thận trọng khiến thanh khoản sụt giảm so với phiên trước 
đó. Tuy nhiên đà tăng đã lan rộng ở các mã…

Mã CK
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Các cổ phiếu chủ chốt đã lấy lại đà phục hồi hỗ trợ tốt cho thị trường, cụ thể GAS 
tăng 3000đ, BVH tăng 700đ, VCB tăng 500đ, CTG tăng 400đ, BID tăng 200đ…

OGC giao dịch ấn tượng gần 7 triệu đơn vị, tiếp đến FLC gần 6 triệu, CII đạt 4.3 triệu, 
HHS đạt 4.2 triệu, HAI đạt 4.1 triệu…

Khối ngoại mua ròng 75 tỷ đồng giá trị. Mua nhiều HHS với hơn 30.7 tỷ, DXG đạt 13.1 
tỷ, GAS đạt 12 tỷ, HBC đạt 11.8 tỷ…Bán nhiều VCB 11.7 tỷ, HPG 9 tỷ, HAG 6 tỷ…
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HOSE

-VN-INDEX đạt 536.82 điểm, tăng 7.87
điểm tương ứng tăng 1.49%. Cây nến thân
xanh thân dài bao phủ cây nến đỏ hôm
trước tạo thành mẫu hình gần như Bullish
Engulfing. Mẫu hình này cho tín hiệu mua
ngắn hạn nhưng mức độ tin cậy kém do
khối lượng thấp. Chỉ số Stochatic Oscillator
tăng từ 4.8 lên 7.2
- Nếu phiên ngày mai thị trường tiếp tục
tăng cùng sự gia tăng của khối lượng thì
khả năng đà giảm tạm thời kết thúc, thị
trường sẽ hồi phục.
- Mức kháng cự gần nhất cho đợt hồi phục:
545-550

Thị trường hồi phục nhờ tiết cung giá 
thấp

4,185,630     HAI 0.2 (2.5%)
4,276,860     

-0.1 (-3.8%)
6,098,680     0.3 (3.3%)
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FLC

6,996,550     
Áp lực cung giá thấp đã giảm đi khá nhiều, bên cạnh lực cầu gia tăng giúp thị trường 
tăng điểm bền vững đến hết phiên.
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-          

-          

2.89         2,300       0.05        

2.45         

3.20         

-          

-               

0.00        

HSG

-               -          -          BVH 168,145,847    24.29%

-               -          -          

SJS 38,554,528      10.45% 90,000         

25,000     0.90        

1.72         -               -          -          

SSI 45,236,351      36.30% 254,330       

5,807,613        43.24% 2.61         

-               -          

-          

-          

-          -          

4.89         185,440   3.56        

1.04         -               -          

ITA

-          

-          CMG 32,156,145      1.25%

VNE 22,187,818      14.18% 59,000         

14.01% -          -          -          

0.83         

0.76         

-          -               -          

0.75         -          -          

-               

-          

SHP 43,566,578      2.51% 38,400         

293,371,382    

PGC 22,015,190      5.22% 0.67         -               -          -          -          -          

-               -          -          

-          -          -          VPH 9,816,049        16.51% 50,000         -               -          0.53         

VNS 12,012             48.98% 0.46         10            0.00        -               -          -          

-               -          -          

HPG 41,338,326      40.54% 5.04         201,670       

VCB 239,044,981    

-          -          

36,550         1.42        366,550  

402,500   6.91        -          HAG 135,940,234    25.37% 50,560         -               -          0.87         

PVD 32,929,475      38.13% 0.68         128,770   6.35        -               

MSN 97,600,014      34.87% 5.74         122,020   9.50        

13,760         

73,630         -               -          

HTI 10,650,078      6.31% 0.05         129,480   1.98        3,390           

0.92        

340,980       VIC 194,667,927    15.66% 362,360   16.82      15.82       

-               NBB 6,696,938        37.52% -          

-          52,000     

37,570     

0.80        BIC 29,027,809      10.92% -               

0.00         24,600     0.69        SJD 6,572,204        34.71% 100              

STB 301,915,418    5.70% 82,670         

2,130           FPT 2,135               49.00%

TDC 45,282,670      3.72%

1,000           0.10         5,390       0.56        

59,710     0.56        -          

VNL 3,917,700        5.47%

30,990     0.50        

0.06         18,800     0.43        

-          KHA 6,053,270        6.13% 0.01         

APC 4,592,351        10.80% 10,000         -          

-          

EIB 53,207,104      25.69% -          20,010     0.24        -          -               

0.27        

53,070     0.55        

-               

-               

29,440         PVT 88,644,800      14.35% 0.31         

-          10,500     0.20        NLG -                   47.55% -               

0.18        TDH 6,511               48.98% 770              

DPR 10,349,220      24.93% -               

VTO 34,334,994      6.01% -               

4.35% -               LM8 3,594,410        

-          19,990     

GIL 5,163,482        11.92% -               

-          5,410       0.13        

0.13        

-          5,000       0.17        

0.01         12,000     



Market Highlight

HNX HNX-Index CP bil. VND

HNX Top 5 theo KLGD Nhận định / Bình luận thị trường

►

►

►
HNX Top 5 theo % tăng

►

►

HNX Top 5 theo % giảm HNX - Top 10 theo vốn hóa

HNX Top 5 Mua ròng NDTNN
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ

HNX Top 5 Bán ròng NDTNN HNX - Cổ phiếu khuyến nghị theo dõi / mua / bán / nắm giữ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ

www.vietinbanksc.com.vn   I   T  +84 4 3974 7952  I   F  +84 4 3974 1760

PVS

SCR

446.7     

7.6        6,734.23       

CEO 68.6       

SHB 886.1     
1,182.42       

0,0 1,400            

HNX 3,455,700 56.00            

VC1

GD NDTNN KL Ròng GT Ròng (tỷ)

24.3      
11.9      

19 May 2015

38.0      

TH.DOI8.6        0.7        

5.9        

TH.DOI

1.0        

NA
0.4        

25.1% 14.5%

P/B Giá Khuyến

1.6        

TH.DOI

1.9        

6.3        187.7     

(lần)

176.00          
797.04          

5.4        
4.8        

816.63          5.2        

(tỷ)

10,854.82     

14.8%

TH.DOINA

TH.DOI

(lần)

1.0        NA

0.9        NA

7.0        2,537.32       

Vốn hóa

32.6      

3,014.75       9.0        

11.0      

P/E

VNR

200.0     

131.1     23.0      

36.9      

Giá
(000')

410,000        
765,000        

765,600        56.3       NTP

-0,1 21.6       

77.8       

Mã CK SLCPLH

4,000            
16.0       

114,700        

40,000          

LAS

(triệu)

11,300          CMI
PVB

35,500          

PVB 4,2

IVS
DBC -1,0

-0,5

NDF -0,1
DNC

11,8

SHB 5,8
BCC 7,0
HUT 10,1
PVS

INC -0.6 (-10.0%)
100               

THB -2.9 (-9.7%) 200               
SDC -2.1 (-9.6%)

492,100        

13.2%
48.0      2,704.29       24.2%6.4        1.9        

SHB

1.1        
3,645.49       

5,256.36       12.9      0.9        

PVI
OCH

VCG 11.9      

222.3     16.4      
24.6      

441.7     

14.0      

7.6        6,734.23       
1.8%

1.8%
1.3% 0.7%

1.5 (12.0%)

0.5%7.6%
-11.7% -8.6%71.3-      

0.7        8.6        
8.7        

886.1     

100               
42,900          

4,100            

(000') (tỷ)

200               

VBC 5 (13.5%)

1 (10.0%)CTX

VXB
BED 1.5 (10.0%)

DNC 1.6 (10.0%)

ACBL35 -0.5 (-9.8%)

BVG -0.1 (-10.0%) 22,600          
500               

PVS

SLCPLH
(triệu)

-                

SQC

16.0      

80.0      
24.3      

-                

896.3     

107.3     

ROA

14,340.38     
6.9%

ROE

0.5%
(lần)

Vốn hóa P/B

7.9%

KLF vẫn tiếp tục dẫn đầu thanh khoản với hơn 5 triệu đơn vị, tiếp đến VFR đạt 3.1 
triệu, FIT đạt hơn 3 triệu, SCR đạt 2.7 triệu, PVX đạt 2.3 triệu

Khối ngoại mua ròng ấn tượng trên HNX với 56 tỷ đồng. Mua nhiều PVS đạt 11.8 tỷ, 
HUT đạt 10.1 tỷ, BCC đạt 7 tỷ, SHB đạt 5.8, PVB đạt 4.2 tỷ. Bán nhẹ DBC, IVS…

Mã CK

PVX 0.1 (2.9%) 2,317,340     
SCR 0 (0.0%) 2,782,380     Điều tích cực là dòng tiền bắt đáy đã tham gia vào thị trường đã giúp thanh khoản 

không bị sụt giảm, duy trì gần mức trung bình 30P 

VFR
KLF 0.2 (3.1%) 5,115,780     

-HNX-INDEX đạt 77.44 điểm, tăng 0.93
điểm tương ứng tăng 1.22%. Cây xanh
thân vừa phải đi vào trong dải Bollinger Band
- Đường Stochatic Oscillator 14 tiếp tục giảm
- ADX tăng lên mức 50 cho thấy khả năng
chỉ số sắp tạo đáy.
- Khả năng sẽ có đợt hồi phục nếu thị
trường tiếp tục tăng cùng sự gia tăng của
khối lượng. 
- Vùng kháng cự: 78.5-80

Thị trường hồi phục nhờ tiết cung giá 
thấp

1.7 (9.6%) 3,112,270     Các cổ phiếu lớn là lực đỡ cho thị trường hồi phục. Đà tăng lan tỏa đều trong nhóm 
cổ phiếu vốn hóa lớn, PVS có mức tăng 600đ, ACB, SHB tăng nhẹ 100đ…FIT 0.3 (2.3%) 3,080,400     

434.64                  

1.1        

39,357,992           

P/E

19/05/2015 77.44 0.93 1.22%

Giá

41.0      GIU

NA

(lần)
14.9      

7.2%

6.3%
4.5%

1.0        

182.4    

19.5%446.7     10,854.82     5.9        

mục tiêu nghị

8,583.92       

4,920.00       
0.7        
2.4        
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► Nguyễn Hữu Quang Giám đốc Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
quangnh@vietinbanksc.com.vn

► Đặng Trần Hải Đăng Phó trưởng bộ phận Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
dangdth@vietinbanksc.com.vn
- Tư vấn đầu tư

► Trịnh Thị Thu Phương thuphuong@vietinbanksc.com.vn
- Tổng hợp thông tin vĩ mô
- Phân tích kỹ thuật
- Nhận định, bình luận thị trường

► Nguyễn Thu Hằng hangntt@vietinbanksc.com.vn ► Vũ Ánh Nguyệt nguyetva@vietinbanksc.com.vn
- Ngân hàng - Cao su
- Dược phẩm - Thủy sản
- Phân bón - Dệt may
- Nước giải khát - Mía đường

Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán 
chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu 
cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến 
tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ 
thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

www.vietinbanksc.com.vn   I   T  +84 4 3974 7952   I   F  +84 4 3974 1760    I    research@vietinbanksc.com.vn

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.
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