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Nhận định VietinbankSc

Thị trường ngày 11.05.2015

Tin doanh nghiệp

Thủy sản Bình An: Lỗ lũy kế trên 2,500 tỷ đồng, bầu Hiển thôi chức Chủ tịch
Kết thúc năm 2014, báo cáo kiểm toán chỉ ra Thủy sản Bình An có khoản lỗ lũy kế lên 
đến 2,544 tỷ đồng. Nợ ngắn hạn và tổng nợ phải trả đã vượt tài sản ngắn hạn và tổng 
tài sản lần lượt là 2,178 và 1,996 tỷ đồng. Bên cạnh đó phần lớn các khoản vay và nợ 
ngắn hạn của công ty đều đã quá hạn thanh toán tại ngày 31/12/2014. 
MAS Lãi ròng quý 1 hơn 8 tỷ đồng
CTCP Dịch vụ Hàng không Sân bay Đà Nẵng (HNX: MAS) đã công bố BCTC quý 
1/2015 với lãi ròng đạt 8.4 tỷ đồng, tăng hơn 7% cùng kỳ 2014. Cụ thể, MAS đạt 52.4 
tỷ đồng doanh thu thuần, giảm gần 8% cùng kỳ. Giá vốn giảm gần 15% xuống 36.2 tỷ 
đồng. Do vậy, bất chấp việc doanh thu giảm nhưng lãi gộp trong kỳ MAS vẫn ghi nhận 
mức tăng gần 15% lên 16.2 tỷ đồng. Các khoản chi phí phát sinh trong kỳ đều tăng 
trên dưới 30% so với cùng kỳ, tuy nhiên do tỷ trọng thấp nên lãi thuần từ HĐKD vẫn 
ghi nhận mức tăng gần 9% lên 10.8 tỷ đồng. Theo đó, kết thúc quý 1, MAS đạt 8.4 tỷ 
đồng lãi ròng, tăng 7.4% so với cùng kỳ.
NSC Lãi ròng quý 1 tăng 12% cùng kỳ
CTCP Giống Cây trồng Trung ương (HOSE: NSC) đã công bố BCTC hợp nhất quý 
1/2015 với lãi ròng đạt 29.7 tỷ đồng, tăng 12% so với cùng kỳ 2014. Kết thúc quý 
1/2015, NSC đạt trên 180 tỷ đồng doanh thu thuần, tăng 9% cùng kỳ 2014. Tuy nhiên, 
giá vốn chỉ tăng hơn 7% và ở mức 118 tỷ đồng nên lãi gộp được cải thiện đáng kể gần 
13% lên 62.2 tỷ đồng. Biên lãi gộp ở mức 34.5%. Các khoản chi phí phát sinh trong kỳ 
có tăng nhưng do tỷ trọng tính trên doanh thu không cao nên không có ảnh hưởng quá 
nhiều đến kết quả kinh doanh quý 1. Theo đó, NSC đạt 29.7 tỷ lãi ròng, tăng 12% so 
với cùng kỳ 2014.

Nhận định: 
1. Thị trường sẽ tiếp tục đi ngang trong biên độ hẹp: 
Kháng cự mạnh 560-565
Hỗ trợ 535-540
2.Chiến lược đầu tư:
- Việc đầu tư vào các cổ phiếu đầu cơ sẽ khá rủi ro trong giai đoạn thị trường đang đi 
ngang, do vậy nhà đầu tư nên hạn chế giao dịch, giảm bớt tỷ trọng margin vào những 
phiên hồi phục. 
- Đối với những cổ phiếu cơ bản tốt có thể tham gia bắt đáy và nắm giữ khi giảm về 
vùng hỗ trợ

Tin doanh nghiệp

Điều chỉnh tỷ giá 1%: Gỡ khó cho xuất khẩu thủy sản
Việc NHNN điều chỉnh tỷ giá thêm 1% trong những ngày qua được kỳ vọng sẽ phần 
nào tháo gỡ khó khăn cho xuất khẩu thủy sản thời gian tới. 90% hợp đồng xuất khẩu 
thủy sản của cả nước nói chung được thanh toán bằng USD. Vì thế nhiều chuyên gia 
kinh tế cho rằng, với việc điều chỉnh tỷ giá , các doanh nghiệp xuất khẩu sẽ đ ược 
hưởng lợi. Tuy nhiên, chủ yếu là các doanh nghiệp xuất sang Mỹ mới được hưởng lợi 
trực tiếp, còn các doanh nghiệp xuất các thị trường khác như: Nga, Nhật, EU… không 
hưởng lợi từ việc điều chỉnh này.

Diễn biến vĩ mô trong nước

Trung Quốc lại hạ lãi suất tiền gửi, cho vay bằng nhân dân tệ
Ngân hàng Nhân dân Trung Quốc (PBoC) vừa thông báo, kể từ ngày 11/5, ngân hàng 
này sẽ điều chỉnh giảm 0,25 điểm phần trăm l ãi suất cơ bản đối với các khoản tiền gửi 
và cho vay bằng đồng nhân dân tệ của các tổ chức tài chính nước này. Lãi suất cho 
vay kỳ hạn một năm của các tổ chức tài chính giảm xuống 5,1%, trong khi lãi suất tiền 
gửi cùng kỳ hạn giảm xuống còn 2,25%.
Thống đốc Chu Tiểu Xuyên cho rằng nguyên nhân hạ lãi suất là do bước điều chỉnh 
kết cấu kinh tế trong nước đang được đẩy nhanh, biến động nhu cầu bên ngoài tương 
đối lớn và kinh tế Trung Quốc vẫn đối mặt với áp lực đi xuống.
Trong khi đó, giới phân tích cho rằng chỉ số lạm phát giá ti êu dùng vẫn thấp, hoạt động 
xuất khẩu suy yếu và lãi suất thực tế vẫn cao hơn so với mức trung bình trong lịch sử, 
đã tạo không gian cho PBoC tiếp tục sử dụng một cách thích hợp công cụ l ãi suất. 
Tăng trưởng GDP của Trung Quốc chỉ ở mức 7,4% năm 2014, thấp nhất trong 24 năm 
qua.

Diễn biến vĩ mô thế giới
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Thị trường tiếp tục giằng co trong biên độ hẹp, áp lực bán tăng dần vào cuối phiên 
khiến thị trường giảm đỏ.
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độ hẹp: 
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+Kháng cự 560-565
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Trụ cột thị trường GAS giảm 500đ, PVD giảm 1500đ, cổ phiếu dòng ngân hàng chỉ 
VCB tăng 200đ, còn tất cả đồng loạt giảm
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4.22         -          -          

CSM 20,080,297      0.19% 3.88         

177,440       -               -          -          

SSI 46,017,621      0.36% 209,070       

35,450     1.37        

HBC 3,935,153        0.37% 6.36         

7,559,768        0.01% 4.31         

VCB 239,713,007    0.21%

3,780       547,180       

-          -          

87,440     4.22        395,340       19.08      395,340  

-               

HHS 29,975,858      0.08        -               

VIC 199,307,571    0.15% 12.79       

0.22% 12.22       

MSN 97,663,384      0.35% 14.47       46,220     3.86        

KL Mua GT Mua KL Ban
Giao dịch thỏa thuận

GT Ban

-          -          

Ma CK Room NN
GT Mua KL Ban

Giao dịch khớp lệnh
KL Mua GT Ban

200,000       

86,300         

-          

-               

64,560     

5,146,372        12.04%

-          

173,630       -          

264,950       

-               -          -          

6.90         

-          

-          -          

-          -          

-          

-               

811,980       

-               

-               

19.08      

314,100       -          

-          

-          -          

-          

-          

100,000       -          

-          -          -               -          -          

670          

-          

131,990       -          

-          

55,220     2.04        

3.23         -          -          

-               

-          

-          

99,220         -          

5,000       0.14        -               -          -          

-          

1.34        

85,000         -          

811,980  

-          

-          

20,330         -          

-          

264,020       -          

-          

88,850         

-          

-          

1.25        

76,650         -          

-          

-          

-          -          6,100       0.18        

-               

-               

-          14,260     0.22        

-          

100,000       1.68        

-          

-          

17.02      

-          

100,000  

-          

-               

-          

17.02      

38.74% 101,000       

517,040   9.67        

2.15         500,000   10.70      

-               

-          

-          

SHP 43,801,988      

-          

-          

31,900         0.62         -          

-          

-               

-          

-          

-          

2.26%

-               1.68        

-          

-          

-          

-          

4,000       

-          GIL

-               -          

-               -          

-          -          

-          

-          

3.16        

-          

-               -          

-          -          

-               0.07         

-          

-          -               -          

-          -          -               

-          

40,000    

-               

-          

-          -          

3.16        40,000         

-               

-               -          

-          

-          4,000       0.02        -          
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Market Highlight

HNX HNX-Index CP bil. VND

HNX Top 5 theo KLGD Nhận định / Bình luận thị trường

►

►

►
HNX Top 5 theo % tăng

►

►

HNX Top 5 theo % giảm HNX - Top 10 theo vốn hóa

HNX Top 5 Mua ròng NDTNN
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ

HNX Top 5 Bán ròng NDTNN HNX - Cổ phiếu khuyến nghị theo dõi / mua / bán / nắm giữ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
tỷ
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20.6%446.7     11,033.50     6.2        

mục tiêu nghị

8,583.92       

4,920.00       
0.7        
2.4        

41.0      GIU

NA

(lần)
15.6      

5.3%

6.3%
4.5%

1.2        

182.4    

429.35                  

1.3        

41,611,443           

P/E

11/05/2015 79.76 -0.53 -0.66%

Giá

-0.2 (-2.5%) 5,926,170     Thị trường tiếp tục giằng co trong biên độ hẹp, áp lực bán tăng dần vào cuối phiên 
khiến thị trường giảm đỏ.FIT 0.2 (1.5%) 5,711,640     

KLF -0.3 (-3.9%) 7,854,110     

-HNX-INDEX đạt 79.76 điểm, giảm 0.53
điểm tương ứng giảm 0.66%. Cây nến đỏ
thân nhỏ hình thành đi lên trên dải dưới của
dải Bollinger Band trong khi dải này tiếp tục
mở rộng.
- Đường Stochatic Oscillator 14 tăng nhẹ lên
28 vẫn nằm trong vùng quá bán
- MACD đi ngang nằm dưới đường zezo
- Thị trường vẫn tiếp tục sideway trong biên
độ hẹp
Ngưỡng hỗ trợ 78.5-79
Kháng cự: 81.5-82

Thị trường tiếp tục giằng co, áp lực bán 
ra tăng mạnh vào cuối phiên

SHN 0.5 (9.8%) 1,222,000     
PVX -0.1 (-2.4%) 1,968,990     Nhóm cổ phiếu lớn có sự phân hóa, ACB tăng 100đ, PVS giảm 500đ, BVS giảm 100đ, 

SHB giảm 200đ, VCG, SCR, VND…tham chiếu.

SHB

7.6%

Khối ngoại vẫn tiếp tục mua ròng trở lại với 13 tỷ đồng giá trị. Mua nhiều HUT gần 3.3 
tỷ, PVB 2.6 tỷ, PLC 2.3 tỷ, VCG, SHB 1.4 tỷ…Bán nhiều PVC đạt 2.9 tỷ…

Thanh khoản có sự gia tăng nhiều so với phiên trước và cao hơn KLBQ 30P. Khối 
lượng khớp tăng lên khi thị trường giảm điểm vào cuối phiên

Tiếp tục dẫn đầu về thanh khoản nhưng KLF với 7.8 triệu, tiếp đến SHB 5.9 triệu, FIT 
5.7 triệu, PVX 1.9 triệu, SHN 1.2 triệu…

Mã CK

107.3     

ROA

14,878.15     
7.2%

ROE

0.6%
(lần)

Vốn hóa P/B

PVS

SLCPLH
(triệu)

-                

SQC

16.6      

80.0      
24.7      

100               

896.3     

VGP 1.8 (9.9%)

ACBSMT -3.5 (-10.0%)

BBS -2.1 (-10.0%) 100               
5,500            

CT6 1 (11.8%)

1.2 (10.0%)VXB

BXH
CMC 0.5 (10.0%)

0.7        9.1        
8.7        

886.1     

1,600            
1,200            

100               

(000') (tỷ)

68,900          

1.3%

1.8%
1.3% 0.7%

1 (10.0%)

0.5%7.6%
-11.7% -8.6%71.3-      

222.3     19.0      
24.6      

441.7     

15.2      

7.9        7,000.06       SHB

1.2        
4,223.44       

5,388.87       17.6      0.9        

PVI
OCH

VCG 12.2      

13.2%
46.5      2,619.78       24.2%6.7        1.9        

PVS

PPE -0.9 (-10.0%)
200               

PPP -0.9 (-9.5%) 100               
KSQ -0.4 (-9.3%)

74,200          

PVG -0,1
TV2

1,9

VCG 0,7
LAS 0,9
SHB 1,4

PVB 0,6

FIT
PVC -1,2

-0,2
3,000            

16.0       

17,000          

54,700          

LAS

(triệu)

10,000          CMI
PVB

12,800          

26,000          
178,400        

54,200          56.3       NTP

-0,1 21.6       

77.8       

Mã CK SLCPLH

12.5      

P/E

VNR

200.0     

131.1     23.1      

37.4      

Giá
(000')

7.0        2,552.89       

Vốn hóa

32.8      

3,027.85       9.1        

11,033.50     

14.8%

TH.DOINA

TH.DOI

(lần)

1.1        NA

0.9        NA
6.6        187.7     

(lần)

200.00          
807.84          

5.9        
4.8        

823.49          5.3        

(tỷ)

NA
0.5        

25.1% 14.5%

P/B Giá Khuyến

1.6        

TH.DOI

1.9        

24.7      
12.0      
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39.2      

TH.DOI9.1        0.7        

6.2        

TH.DOI

1.2        -0,1 9,800            

HNX 433,474 6.00              

DNY

GD NDTNN KL Ròng GT Ròng (tỷ)

PVS

SCR

446.7     

7.9        7,000.06       

CEO 68.6       

SHB 886.1     
1,238.73       



Market Highlight

► Nguyễn Hữu Quang Giám đốc Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
quangnh@vietinbanksc.com.vn

► Đặng Trần Hải Đăng Phó trưởng bộ phận Nghiên cứu & Tư vấn Đầu tư
dangdth@vietinbanksc.com.vn
- Tư vấn đầu tư

► Trịnh Thị Thu Phương thuphuong@vietinbanksc.com.vn
- Tổng hợp thông tin vĩ mô
- Phân tích kỹ thuật
- Nhận định, bình luận thị trường

► Nguyễn Thu Hằng hangntt@vietinbanksc.com.vn ► Vũ Ánh Nguyệt nguyetva@vietinbanksc.com.vn
- Ngân hàng - Cao su
- Dược phẩm - Thủy sản
- Phân bón - Dệt may
- Nước giải khát - Mía đường

Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán 
chứng khoán cụ thể nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu 
cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến 
tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. VietinBankSc tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ 
thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

www.vietinbanksc.com.vn   I   T  +84 4 3974 7952   I   F  +84 4 3974 1760    I    research@vietinbanksc.com.vn

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của VietinBankSc. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp 
nào mà không có sự đồng ý của VietinBankSc đều trái luật.

Bản quyền thuộc VietinBankSc, 2013. Vui lòng trích nguồn khi sử dụng các thông tin trong bản báo cáo này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VietinBankSc thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi 
không đảm bảo rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị 
đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo trước.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào 
của người phân tích liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản báo cáo này.
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