
Company Review - ACB

Hang T. Nguyen ►

hangntt@vietinbanksc.com.vn

Mã CK
Tên công ty
Sở giao dịch
Ngành
SLCPLH triệu CP
GTVH (tỷ) tỷ VND

Giá hiện tại
Giá mục tiêu

Chỉ tiêu tài chính chủ yếu

Thu nhập lãi thuần
Thu nhập dịch vụ
Thu nhập HDKD khác
Chi phí hoạt động
Lãi ròng

Tiền và tương đương tiền
Tài sản khác
Tổng tài sản
Công nợ
Vốn chủ sở hữu

Một số công ty cùng lĩnh vực hoạt động

Chỉ số bình quân ngành
Ngân hàng
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6,202.58          

1,115.6   

VCB
ACB đang giao dịch trong khung 15 -16 và
chưa có dấu hiệu bứt phá.  

202,965.00      

65,814.64        
19,651.20        

Chỉ số P/E của ACB cao hơn trung bình
ngành, một phần là do lợi nhuận trên một cổ
phiếu của ACB thấp hơn trung bình. Chỉ số
P/B tuy lớn hơn 1 nhưng vẫn thấp so với TB
ngành, thể hiện rằng nhà đầu tư vẫn chưa
sẵn sàng trả giá quá cao so với giá trị sổ
sách của ACB. 
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Tính thanh khoản của ngân hàng khá tốt khi
tỷ lệ cho vay/ tiền gửi dưới 100%. Tuy nhiên
tỉ lệ nợ xấu cao khiến chất lượng tài sản của
ACB giảm đi.

Ngân hàng

Lợi nhuận tăng và sự giảm xuống của tài
sản khiến ROA, ROE của ACB 9 tháng đầu
2013 cao hơn so với cùng kì 2012. Tuy
nhiên, NIM chứng kiến sự giảm mạnh từ
3.5% xuống 2.71%, cho thấy dấu hiệu sa sút
của việc quản lý TS sinh lời. Sự trái chiều
trong các chỉ số có thể là do sự giảm chi phí
hoạt động (tiền lương) của ACB.       400.8 

   1,188.6 

Nợ xấu của ACB là 3.34, bất ngờ vượt lên trên ngưỡng nguy hiểm so với thời điểm
cuối năm ngoái là 2.5% trong khi mức tăng trưởng tín dụng chỉ đạt 1.6%. Tuy nhiên,
số nợ nằm trong nhóm 5 (Nợ có khả năng mất vốn) đã giảm hơn một nửa từ 1,150
đến 487 tỷ đồng. Có sự thay đổi trong phần trăm nợ xấu và cơ cấu nợ xấu có thể là
do sự bắt đầu áp dụng Thông tư 02/2013/TT-NHNN về phân loại nợ. 

Nhận định: ACB là ngân hàng có tổng tài sản lớn thứ 7 trong ngành, và chiếm 4.4%
thị trường cho vay. ACB đã chứng minh là một ngân hàng mạnh khi vượt qua rất
nhiều biến cố. Bên cạnh đó, bong bóng bất động sản không có ảnh hưởng sâu mạnh
tới ACB vì ACB định hướng chỉ cho vay mua nhà ở, không cho vay đầu cơ bất động
sản, cho thấy ACB tập trung vào lợi nhuận lâu dài hơn là lợi nhuận trước mắt. 
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SLCPLH

ACB: Quý 3/2013 tỉ lệ nợ xấu tăng vọt qua ngưỡng nguy 
hiểm lên 3.34% so với 2.5% của năm 2012
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Vốn hóa (tỷ)

Tuy phải giải quyết những hậu quả sau sự kiện 'bầu Kiên', nhưng tình hình kinh
doanh của ACB dần hồi phục qua các thời kì, đặc biệt quý 3 năm 2013 đã ghi nhận
sự hồi sinh sau khi báo cáo lãi ròng 400 tỷ đồng so với mức lỗ 691.5 tỷ của cùng kì
năm ngoái. Trong quý 3, trừ hoạt động mua bán chứng khoán kinh doanh bị lỗ 20.4 tỷ
đồng thì các hoạt động khác đều đem về lợi nhuận cho ngân hàng. Đặc biệt, ACB đã
thoát khỏi trạng thái âm vàng, thể hiện ở lãi từ việc kinh doanh vàng và ngoại hối là
10 tỷ đồng  (cùng kì năm trước lỗ 1,144 tỷ đồng).

Với nền móng là một ngân hàng tốt, có thương hiệu và vị thế, đặc biệt là vào quý 4,
ACB sẽ tập trung vào tăng trưởng tín dụng, vì thế ACB nhiều khả năng đạt được kế
hoạch lợi nhuận trước thuế 1,800 tỷ đồng.
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